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A HUMAN TOKE MERESE ES EGY PENZBELI
MEROSZAM TESZTELESE NOVEKEDESI
EGYENLETBEN!

BALOG ILONA IDA
Karoli Gaspdr Reformdtus Egyetem

A humén téke pénzbeli értékelése a kozgazdasdgtudomany egyik legvitatot-
tabb kérdése. Ez a cikk egy jovedelemalapi pénzbeli humantéke-mérdszamot
hasonlit 6ssze egy olyan mérészammal, ami a human tékét a munkaerd atlagos
végzettségébdl szamitott Gsszes elvégzett iskolaévvel méri, és egy olyannal,
ami harmonizalt teszteredményeket hasznal a méréshez. Az Osszehasonlitas-
hoz egy novekedési egyenletben a humaén toke allomanyanak szamitott egyiitt-
hatéja adja az alapot. Az eurdpai orszdgokra 2014 és 2022 kozotti idészakra
végzett regressziok szerint a pénzbeli mérészambol 1étrehozott valtozo szigni-
fikansabb, de negativ eredményt adott. Ez azt jelenti, hogy a jovedelemalapi
pénzbeli mérészam a human téke mindségét nem méri, de felhivja a figyelmet
az elégtelen felhalmozésra. Osszességében a pénzbeli mérészam fontos plusz
informéciét ad, de nem valtja ki a tobbi mérdszamot.

1 Bevezeto

A humaén téke természete és értéke a kozgazdasigtudomany egyik kdzponti
kérdése. Az elsé makrogazdasdgi modellek megalkotdsa utdn hamar elétérbe
keriilt a human toke definiciéja és a gazdasagi novekedésre gyakorolt hatasa,
de magukba a modellekbe csak néhany évtized elteltével kezdték el beépiteni
a human tékét reprezentild valtozdkat. TSbb megkozelités is létezik a kap-
csolat jellemzésére, és nincs minden szempontbdl egységes elképzelés arrdl,
hogy a human téke milyen médon tudja befolyasolni a gazdasag fejlodését és
novekedését (Savvides és Stengos 2009).

A kutatédsok két mddszertani kérdéscsoportban is eltéré irdnyokban gon-
dolkodtak eddig. El6szor is, eltéré modelleket alkalmaztak a human toke gaz-
daségi teljesitményre gyakorolt hatdsanak kimutatasara, eltéré eredmények-
kel. A mésik médszertani probléma a humén téke mérészama koriil bonta-
kozott ki, és felvetédik az a kérdés, hogy milyen méroészamok vezethetnek
pontosabb és hasznalhatobb kévetkeztetésekre.

Ez utébbi kérdéskor kozvetleniil érintette a statisztikai szolgaltatok koré-
ben zajlé fejlesztési folyamatot (Fraumeni et al. 2017). A nemzeti szdmlak
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rendszerét folyamatosan bovitik a felhasznaldk igényeinek és a kozgazdasagi
kutatdsok eredményeinek megfeleléen. A fejlédés egy teljes korii szamviteli
rendszer létrehozasdnak iranyaba mutat, amelyben az alloméany tipusd mér-
legadatok és a folyam tipust teljesitményadatok egyarant megtalalhatdk, bar
még mindig nagy munkét jelent a kutaték szamara a sorozatos fejlesztések
ellenére is, hogy a statisztikdkbol a szamukra megfeleld kiindulé adatbazisokat
kialakitsdk. Erre lehet példa a SOCIO-LINE modell magyarorszagi fejlesztése
(Révész és Takdcs 2011a, Révész és Takdcs 2011b). Az dllomény tipusi ada-
tok létrehozasa nehéz feladat akkor, ha az allomany nem megfoghato, és kor-
latozott vagy nem lehetséges a piaci forgalma. Ha az ilyen immateridlis erd-
forrasok pénzértékét mégis sikertil megbecsiilni, a kézgazdasdgi modellekben
szerepeltetett méroszamok kozott ezek a tokésitett értékek is szerepelhetnek,
és nem elhanyagolhaté kérdés, hogy az ilyen, szamviteli rendszerbe foglalt
mutaték mennyiben tudnak hasznalhatébb adatforrasként funkcionalni a tob-
bi mérészamnal.

Ez a tanulmany a human toke egyik mérGszamanak, a mérlegben kimu-
tathaté pénzbeli értéknek a hasznalhatdsidgat vizsgalja a novekedési modellek
egyenleteiben. ElGszor a human tékének a gazdasagi névekedésre gyakorolt
hatasat kutaté modelleket mutatja be roviden, majd a human téke mérési
lehetdségeit veszi szamba. Ezutan egyszerii ndvekedési egyenletekben vizsgél-
ja meg a kiilénb6z6 mdédokon szamitott humén toke allomanyértékek hatdsat
a gazdasagi novekedésre egy 26 eurdpai orszagbdl allé6 mintdn. A tanulmény
arra keres vélaszt, hogy egy jovedelemalapt, allomany tipusi pénzbeli mérs-
szam, amely a legval6szintibb jelolt arra, hogy a nemzeti szamlakban a huméan
toke statisztikai szolgalatok altal kozzétett mérlegadata legyen, mennyiben
képes tobb informaciot szolgédltatni a kozgazdasagi kutatas szaméara a mas
forrasokbdl elérhetd, nem pénzbeli méroszamokndl.

2 Human toke a kozgazdasagi modellekben

A kiilonboz6 eréforrasokat és azok gazdasagi teljesitményre gyakorolt hatas-
mechanizmusait makrogazdasagi modellek segitségével kutatja a kozgazda-
sdgtudomény mar az 1950-es évek éta. Az elsd ilyen modell megalkotédsa
Robert Solow nevéhez flizédik (Solow 1957). Bar elképzelését az azdta eltelt
idoszakban sokan kiegészitették, finomitottak, sokan pedig meghaladottnak
tartjak, még mindig meghatarozé kiinduldopontja maradt a makrogazdasagi
kutatdsoknak (Prescott 1988). Solow modelljében még nem hatdrozta meg
a mai értelemben hasznalt human toke fogalmét, a gazdasagi teljesitményre
haté eroforrasokat két nagy csoportra, a munkaerdre és az emberi tényezon ki-
vill 1étezd tékére egyszeriisitette le. Az immateriélis tényezék hatdsat exogén
faktorként a technolégiai fejlodés cimszava alatt foglalta Gssze és azt meg nem
magyarazott, rezidualis tényez6nek tekintette.

Ezzel az elgondolédssal szinte parhuzamosan, bar par évvel késébb fejlodott
ki a huméantéke-elmélet, amely a human téke fogalmanak tjjaélesztését és to-
vabbfejlesztését jelentette. Ennek értelmében a human toke is hosszi tavon
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eredményesen felhasznalhatd, felhalmozhaté ercforras, amelybe befektetése-
ket kell eszkozolni ahhoz, hogy hatékonyan miikodhessen, és ezzel egyiitt
amortizacidja is van az id6 mulasaval és az elhasznalodasanak megfeleléen
(Schultz 1960). A huméntSke-elmélet értelmezésében 1étez6 human tbke az
eredeti Solow-modellben nem szerepelt kiemelten, csak a rezidudlis tényezo
implicit részeként, hiszen az az emberi eréforrashoz és a toke eréforrashoz is
kapcsolodik.

A humdn tékét a huméantdke-elmélet alapjan értelmezve az 1980-as és
1990-es években kezdték el a kozgazdasidgi makromodellekbe integralni, és a
modellek tesztelésére hasznalt regresszids szamitasokban valtozéként kimu-
tatni (Savvides és Stengos 2009). Ennek két mdédja valt ismertté. Az egyik a
humén tokét a tobbi faktorhoz hasonldéan kilonéllé tényezoként kezeli a reg-
resszids egyenletekben (Mankiw et al. 1992). Ez a megkozelités elvalasztja
a human tékét az emberi ercforras fizikai jellemzoit6l. Feltételezi, hogy a
humén toke kozvetlentil hat a gazdasagi novekedésre, jellemzé mérGszamai
igy a tobbi toketényez6hoz hasonléan folyam jellegliek, egy adott idOszak
felhalmozési vagy felhasznéldsi értékeit fejezik ki. A masik irdnyzat, az en-
dogén novekedési elmélet a human tokének kozvetett hatast tulajdonit, és
ugy tekinti, hogy a human téke elsésorban a technoldgiai fejlédéshez vald
hozzajarulasa altal néveli a gazdasdgi teljesitményt. A humén téke mérésza-
ma ekkor elsésorban allomany jellegii, mert a névekedést kozvetleniil el6idézo,
folyam jellegiinek felfoghato technoldgiai fejlodést a felhalmozott human téke
hatérozza meg (Benhabib és Spiegel 1994). Az utébbi években a megkiilon-
boztetés fontossaga eltompult, mert a felhasznalt human téke folyam jellegli
értékét is inkabb a felhalmozott allomanyi értékekkel kozelitik, mig a fel-
halmozott human téke értékének meghatarozasandl is fontos szerepet jatszik
annak hasznosithatésdga. Az alkalmazott valtozdk azonban egyre inkabb
az allomany tipusi mutatok koziil keriilnek ki, fiiggetleniil az alkalmazott
modelltdl.

A humaén téke gazdasagi hatasat f6leg mikroszintii kutatasokban vizsgdl-
jak. Ennek oka az lehet, hogy Gsszefiiggése a mikrockonomiai értelemben vett
termelékenységgel sokkal egyértelmiibb, érthetébb és konnyebben is mérheto.
A humén téke egyik legkorabbi mikrockonémiai értelmezése Jacob Mincertél
szarmazik, aki a személyek kozotti jovedelemkiilonbségek magyarazatara hasz-
néalta ezt a fogalmat (Mincer 1958). Késébb Mincer modelljét megprébaltak
makrodkonémiai szinten is alkalmazni (Krueger és Lindahl 2000). A mikro-
Okondmiai szintii alkalmazasokban egyre tobb 4j koncepcié sziiletik, példaul
a munkafeladat-alapi megkozelités (task-based model), amelyek mentén re-
mélhetdleg egyre pontosabb képet alkothatunk a huméan toke viselkedésérdl a
munkahelyeken (Gibbons és Waldman 2004). A mikroszint{i koncepcidk azon-
ban nem hoznak ugyanolyan eredményeket a makrockonémiai szamitasokban
akkor sem, ha sikeriil makroszintre konvertdlni azokat. Annak ellenére, hogy
mikroszinten a human téke pozitiv hatdsa a névekedésre tobbnyire bizonyit-
haté, makroszinten ez ritkabban fordul eld, inkabb az inszignifikdans kapcso-
lat jellemzd, és az eldjel néha negativ is lehet (Savvides és Stengos 2009).
Bar ezt az eltérést a kozgazdasigtudoméany kezdetben nem tudta megma-
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gyardzni, hamarosan sziilettek ré hihet6 valaszok (Pritchett 2001). Ezek egy
része valos gazdasigi indokokat ad meg, mésik része viszont az alkalmazott
modszerekben taldlja meg az eltérések okait. Ezekbol a téma szempontjabol
leginkabb relevansaknak az itt kovetkez6 magyarazatokat tartom.

A humén téke és a gazdasdgi névekedés kapcsolata valdszintileg tobb
szempontbdl sem linedris, és makrogazdasagi szinten éppen ezért tobbnyire
nehéz szignifikans empirikus eredményeket felmutatni linearitast feltételezd
mddszerekkel (Savvides és Stengos 2009). Savvides és Stengos Osszefoglald
miviikben egy egész konyviejezetet szenteltek ennek bemutatasara. Szerintiik
a nemlinedris Gsszefiiggések legvaldsziniibb okdnak a human toke hatdsme-
chanizmusaban érvényesiilo kiiszobértékek latszanak. Ez azt jelenti, hogy a
humén toke fejlesztése csak akkor hoz a gazdasdgi novekedésben is lathato
eredményt, ha a felhalmozasa elér egy olyan értéket, amely sziikséges ahhoz,
hogy a pozitiv externdlidk (in. spillover hatdsok) érvényesiilésével a gazdasig
tartésan gyorsabb novekedést érjen el. Ha a human tcke felhalmozéasa egy
ilyen kiiszobérték alatt marad, akkor nem torténik jelentos gazdasagi noveke-
dés, s6t, valéjaban még visszaesés is elképzelhetd, hiszen a humantdke-fejlesz-
tés més, a novekedést révid tavon kozvetleniil generald tényezoktol vonhat el
erOforrasokat.

Ugyanez a jelenség mas tipusu tokefelhalmozasok, gazdasigfejlesztések
esetén is el6fordulhat, ilyen esetekben kialakulhat az dgynevezett fejlodési
csapda (Csath 2022), ami el6bb-utébb a ndvekedés lassuldsat is maga utdn
vonja. Csath Magdolna a fejlédési csapdat olyan helyzetnek irja le, amikor
egy orszag képtelen magasabb szintl tarsadalmi fejlettséget elérni, hidba tesz
erre olyan eroOfeszitéseket, amelyek mas esetekben hasznosnak bizonyultak.
Savvides és Stengos ezt a jelenséget a gazdasigi novekedésre vonatkoztatva
,,Jow-growth equilibrium trap”, azaz alacsony névekedésii egyensilyi csapda
néven emlitik (Savvides és Stengos 2009, 87. 0. és 97-102. o0.). Bér a humén
toke fejlesztését altalaban éppen ezeknek a csapdahelyzeteknek az elkeriilésé-
re tartjak jé eszkoznek, maga a human toéke is része lehet a hidbaval6 ertfeszi-
téseknek, ha a felhalmozasa nem elég magas értéki. Ilyen esetben a magasabb
felhalmozott humantoke-értékekhez alacsonyabb gazdasagi névekedés vagy
egyenesen visszaesés kapcsolddik, és a human téke regresszids egyutthatdja
negativ is lehet. A gazdasidgpolitika feladata ekkor az, hogy biztositsa mind
mennyiségben, mind minéségben a human téke fejlesztésének azt a fokat,
amely eléri a kiiszobértéket, és az orszdg a human téke felhalmozasanak ered-
ményeképpen gyors névekedésnek indulhat (Savvides és Stengos 2009, Csath
2022, Pritchett 2001).

Mindez egy sokféle orszagra kiterjed6 vizsgalatban azt is eredményezheti,
hogy a fejlodés kiilonbozo szakaszaiban, eltéré palydkon mozgd orszagok
ugynevezett , konvergencia klub”-okat alkothatnak (Savvides és Stengos 2009,
87. 0.), amelyekben az egy csoportba tartozé orszagok novekedési jellemzoi
hasonlitanak, de a csoportok kozott nagyon eltéré mintak alakulhatnak ki.
Mas helyeken az irodalomban ezt a jelenséget a vizsgalt orszagminta heteroge-
nitdsaként nevezik meg (Mastromarco és Simar 2021, Pelinescu 2015). Ilyen
okokbdl is gyakorta eléfordul, hogy a human tokére alkalmazott regresszio
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inszignifikdns vagy negativ egyiitthatét mutathat ki. A kiilénbézé modellek
hasznalhatésagat, érvényességét ezeken tiulmenden az is befolyasolja, hogy
milyen médon jelenik meg a human téke mérészama a megbecsiilt egyen-
letekben.

3 A human toke mérése

A humén téke esetében is igaz, hogy a rendelkezésiinkre 4116 mérési médszerek
nem mindig tiikkrozik megfeleléen a mérni kivant jellemzok értékét. Sok olyan
tényezo jatszik szerepet, amelyek nem, vagy csak nagyon nehezen mérhetdk,
de sokszor még a jél mérhet6 adatok is csak megkozelitoleg fedik a valésagot.
Tovabbi gondot jelent, hogy nehéz az Gsszetett erdforrasok tartalmanak a
lehatérolésa is.

A fenti megfontolasok is jelzik, hogy a humén téke fogalmdnak a meg-
hatdrozésa is nehéz feladat. Az id6k folyaman egyre tébb, egyre pontosabb,
tagabb és sziikebb értelmii definicié latott napvildgot (T. Kiss 2012). Mak-
rogazdasagi értelemben gy gondolom, hogy human tékének tekinthetjiik az
emberek Osszességének munkavégzé képességét (Balog 2021). Ezen révid és
altalanos meghatarozason beliil aszerint lehet pontositani a fogalmat, hogy
milyen alkalmazasban, melyik aspektusa keriil kiemelésre. Bar tagabb érte-
lemben minden olyan immaterialis képesség és koriilmény a humaén téke része,
ami a munkavégzd képességet javitja (Becker 1962), itt csak egy szlikebb,
a munkaer6 formalis tudasat és készségeit tartalmazd értelmezés keriilt al-
kalmazasra. A cél az, hogy az immateridlis téketényez6k kiillonbézé mérési
modszerei dltal nydjtott informacidkat Ossze lehessen hasonlitani, és erre a
tudas mérészamai adjak a legmegfelel6bb alapot.

Mennyiségi szempontbol leginkdbb redlidkban érdemes méréseket foly-
tatni, ami a human téke esetében fében vagy darabszamban torténik. Ilyen
mérészamok lehetnek a humdantéke-fejlesztésben résztvevok szama (didkok
szdma vagy oktatdk szdma), a beiratkozdk szdma (Berde és Kurbanova 2020),
az adott évben a fejlesztést befejezok szama, a korabban fejlesztést végzettek
szdma (Mankiw 1995, T. Kiss és Kocsis 2018, Kovécs és Bodnar 2016). Az
id6 is fontos redl mértékegység, a human téke a tanuldsra szant draszamban és
az oktatasi rendszerben toltott évek szamaban, vagy a formadlis oktatdsban
toltott atlagos évek szamaban mérhetd. FEzeket alkalmazza a huméntoke-
kutatdsok tobbsége (Benhabib és Spiegel 1994, Bassanini et al. 2001, van
Leeuwen és Foldvari 2013).

A redlidkban torténé mérés nagy hatranya a humén téke esetében az, hogy
Ohatatlanul is bizonyos mennyiségi szemléletet ad az elemzésnek. Ilyenkor az
eredményességet és a célokat is abban mérhetjiik le, hogy hanyan végeznek
el egy-egy iskolat, vagy hany embert alkalmaznak, fiiggetleniil attél, hogy
ezek mogott mekkora tényleges teljesitGképesség hiizddik meg (Lee és Mason
2010). Ez az id6 mértékegységre is igaz, hiszen a ledolgozott munkadrak
és a teljesitett iskolaévek nem egyformédn hasznosak (Angrist et al. 2021).
Mindezek ellenére gyakori a realidk alkalmazasa a human toke mérésére, mert
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ha nem is pontosak, legalabb megbizhatéan mérik azt, amit mégis ki tudnak
fejezni (Balog 2018).

A humén téke formélis oktatdsban szerzett tudasosszetevéjének mindségi
mérése leginkdabb az oktatds kimeneti teljesitményével, voltaképpen a kime-
neti vizsgaeredmények felhasznélasaval képzelhet6 el. Ebben az iranyban
azonban csak a XXI. szazadban kezdodhettek el a kutatdasok, mivel korabban
nem lehetett sok orszagra megfeleléen Osszehasonlithaté adatokat gytjteni
(Hanushek és Kimko 2000). Az utébbi években a vildgszerte alkalmazott
kompetenciafelmérések jobb lehetOségeket eredményeznek, igy felhasznélha-
tova valtak a tanulmanyi eredmények adatai is a huméan toke szamszertsi-
tésére (Angrist et al. 2021). A kimeneti eredményekkel méré mérészdmok
egyértelmiien elorelépést jelentenek a huméan toke minGségének megragadasa
terén, azonban még mindig hatranyuk, hogy nem integralhatdk olyan, mas
toketipusok értékét is mérd rendszerekbe, mint a nemzeti szamlak rendszere.

A kiilonféle mutatok és mért értékek egy szamadatba stiritésével indexek
képezhetdk, amelyek szintén hasznalhaték az eréforrasok mint téketipusok
mérésére. A humén téke esetében tobb index tipusi mérdszam is népszeriivé
vélt az utébbi idészakban (Abraham és Mallatt 2022, Demirgiic-Kunt és
Torre 2022). Ezeknek a mér8szamoknak azonban hatrénya, hogy amellett,
hogy a realidkat és kimeneti eredményeket méré mérészamokhoz hasonléan
ezek sem integralhatdak a nemzeti szamlarendszerbe, az indexek egyes Gssze-
tevéihez rendelt silyozas sok esetben onkényes lehet. A silyozds lehetésége
egyfajta rugalmassagot jelent az alkalmazaskor, de ez egyben hétrany is,
igy az indexek til bonyolult, sok Gsszetevobol allé mérdszamok lehetnek,
amelyek alkalmazasaval nem feltétleniil keriiliink kézelebb a human toke valds
értékéhez, mint az egyszeriibb megoldasok esetén.

Az eréforrasok egyfajta kozelité minéségét azok hasznosuldsdn keresztiil
is mérhetjiik, amire elsésorban a pénzérték alkalmas. A pénzbeli mérés ugy
tudja kombindlni a mennyiségi és mindségi jellemzoket, hogy azokat ko6zos
mértékegységgel méri, ezért a tagabb értelmezést tOkeelemek elemzésére hibai
ellenére is ez a legalkalmasabb moédszer. Bar tilzas lenne fenntartasok nélkiil
elfogadni azt, hogy a pénzben mért érték jol megragadja a mért jellemzo mi-
néségét is (Abraham és Mallatt 2022), sok gazdasigi elemzés csak pénzbeli
értékek segitségével végezhetd el, amelyekhez csak a pénzértéken mérd integ-
ralt adatbazisok tudnak megfelel6 alapot nytdjtani. A pénzbeli értékmérésben
két megkozelités 1étezik, az egyiket a bekeriilési érték oldalardl koltségalapu
értékelésnek, a masikat a piaci érték oldalardl jovedelemalapi értékelésnek
hivjuk (Savvides és Stengos 2009, T. Kiss 2012).

A koltségalapt értékelésnél a human téke novelésére, fenntartasdra ki-
adott pénzosszegeket tekintjiik a human toke értékének. Ezzel az értékeléssel
leginkabb az a baj, hogy nem képes megragadni azt az értéket, amennyivel az
eroforras tobb hasznossagot tud nydjtani, mint amennyibe kertilt, igy az erd-
forrdasokat alulértékeli. A koltségalapid megkdzelités akkor is torzitani fog, ha
nem vessziik figyelembe azokat a koltségeket, amelyek nem mérettetnek meg
a piacon, és a humdn t6két emiatt is alulértékeljiik (Balog 2018). Mindkét
alulértékelési probléma megjelenik a kozjészagok létrehozasara alkalmazott
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humén téke értékelésekor, mind a statisztikdban, mind a valésdgban. A mak-
roszintl elemzésekben ezt a mérési fajtat mégis viszonylag gyakran alkalmaz-
zdk (Kendrick 1976, Pelinescu 2015).

A jovedelemalapi értékelésnél az erdforrdst a jovébeni haszontermels ké-
pessége alapjan értékelik. A legelfogadottabb nézetek szerint a piaci ar tudja
a legjobban meghatérozni az eréforrdsok értékét (Lequiller és Blades 2014),
jelezve azt a vevok altal érzett hasznossdgot, amit az eréforras varhatéan haj-
tani fog. Ha a piaci ar hianyzik, akkor az eréforras értéke a kozremiikodésével
létrehozhatod, a jovében varhaté jovedelmek jelenértékével hatarozhatd meg.
A humén téke esetében ez az érték a munkavégzés idészaka alatt varhatd
diszkontélt bérjovedelmek Gsszesitett értékét jelenti (Schultz 1961). Bér a
szamitds bonyolult, mégis ezt az értékbecslési modszert tartjdk sokan a leg-
jarhatébb utnak a humaén téke értékének felmérésére, és a statisztikai kutatas
is féleg igy képzeli el a human eréforras t6késitésének utjat a nemzeti szamlak
rendszerében (Funke és Strulik 2000, Liu és Fraumeni 2020, Fraumeni 2021).

A humén téke értékelésekor azonban ez a megkozelités is hibas lehet. A
piacon sokszor nem a tarsadalmilag optimalis ar alakul ki, mert a piaci sze-
replok nem ismerik fel a human téke jovébeni hasznanak jelentOs részét. Ily
médon a piac is alulértékeli a humén eréforrdsokat (Balog 2018). A helytelen
piaci értékelést a varhaté jovedelmek jelenértékének kiszamitasa sem tudja
kivédeni, ha a jévébeni hozamokat nem tudjuk pontosan megbecsiilni.

Bar hatranyai a pénzértékben becsiilt eroforras-értékeknek is vannak,
nagy elonyt jelenthet, hogy jol integralhatok a makrogazdasagokat leird szam-
viteli rendszerekbe. Osszességében a mérlegbeli értékeléshez egyelére nem
latszik ennél jobb megoldds. Kérdés marad azonban az, hogy a pénzértékben
becsiilt humantéke-adatok tudnak-e tobbletinformaciét nyjtani a realidkban
mért adatokhoz képest a kozgazdasdgi modellekben.

4 Jovedelemalapu pénzbeli méroszam egy no-
vekedési egyenletben

A humén téke és a gazdasigi novekedés Osszefiiggését novekedési egyenletek
regresszios becslésével lehet empirikusan megvizsgalni. Ezekben az egyenle-
tekben a fiiggo valtozé a gazdasagi novekedés méroszama, a vizsgalt fiiggetlen
valtozé a humén téke mérdszama, amelyek mellé kiilonféle kontroll valtozok
allithaték be. A humaén t6két sokszor allomany tipusi mérdszémokkal koze-
litik ezekben az elemzésekben, ami mogott elsésorban az a megfontolas hu-
z6dik, hogy a felhalmozott humén téke tudja indukalni azt a technoldgiai
fejlédést, ami kozvetleniil gyorsithatja a névekedést (Savvides és Stengos
2009).

Az utébbi évtizedekben egyre jobban el6térbe keriilt a humén téke jo-
vedelemalapt értékelése (Boda et al. 2009, van Leeuwen és Foldvéari 2011,
Fraumeni et al. 2017, World Bank 2018), éppen ezért nem érdektelen, hogy
hogyan szerepelnek ezek a mérészamok a kiilonboz6 téketipusokat elemzd
vizsgalatokban. A jovedelemalapon szamolt értékadatoknak a felhaszndlasa a
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regressziés egyenletekben korldtozott a kiindulé GDP /16 értékekkel mért erés
korreldciéjuk miatt. Azokba a modellekbe azonban, amelyekben nem szere-
pel a kiindulé GDP /{6 érték (pl. Benhabib és Spiegel 1994), érdemes lehet ezt
a mérészamot is beletenni. Tanulmanyomban éppen ezért olyan névekedési
egyenleteket alakitottam ki, amelyekben a jovedelemalapt pénzbeli méroszam
is képviselheti a human toke értékét, igy regresszids egyenletben is Osszeha-
sonlithaté lehet mas mérészamokkal.

A humén téke kiilénboz6 mérési lehetdségei koziil hdrom, dllomény tipusi
mérészam gazdasagi novekedésre gyakorolt hatasat vizsgaltam meg, azonos
mintan, azonos fiiggd és kontrollvaltozdkat hasznalva, annak érdekében, hogy
a mérészamok hasznalhatésagat, informacids lehetéségeit Gsszehasonlitsam,
amelyek kozott az egyik egy jovedelemalapu pénzbeli mérészam. Egy masik
megvizsgalt mérészam az iskolaévek szaméval, realidban méré mutato, amely-
nek valasztasat az indokolja, hogy ugyanarra a realidra, az altalanos végzett-
ségre alapoz, mint a jovedelemalapi pénzbeli mérdszam, igy a jovedelemalapu
pénzbeli mérés hatasa tisztabban megfigyelheto a két mérdszam eredményei-
nek kiilonbségén. A harmadik mérészam egy viszonylag tjjabb megkozelitésen,
az orszagok kozott harmonizalt teszteredményeken keresztiil prébalja meg
megbecsiilni a humén téke hatdsat a gazdasagi novekedésre.

A mérészamokat 26 eurdpai orszdg adatain teszteltem le. A minta az
Eurépai Unié 25 orszdagat és Norvégiat tartalmazza, az Eurdpai Unid orszéa-
gaibdl Csehorszagot és Ciprust adathiany miatt hagytam ki. Az adatok elér-
hetésége és a kozelmilt rendkiviili hatdsainak (pl. jarvany) elkiilonitett vizs-
galata miatt a harom mérdszamot két kiilonb6z6 idészakot felélelé6 modellben
vizsgaltam meg.

Mindkét modellt technikailag egyszerii keresztmetszeti OLS regresszioval
becstiltem meg. Ennek elsédleges indoka az, hogy a felhalmozott humén
tokét reprezentald vizsgalt fliggetlen valtozéhoz két mérdszam esetében nem
tudtam tobb évre vonatkozoé adatokat gytjteni, tehat idébeli 6sszehasonlitast
a regresszids vizsgalattal nem végezhettem. Ugy gondolom, hogy a human
toke esetében is igaz, hogy csak olyan téke tud novekedést kivaltani, ami
mar létrejott, tehat a felhalmozott tokeallomany értékét a vizsgalt novekedési
periédus elétti évre érdemes bedllitani. Annak érdekében, hogy a felhalmo-
zott human toke hosszabb tavi hatdsa latszédjon, a fliggd véltozonal egy
hosszabb idészak atlagos novekedését szamitottam ki és szerepeltettem a ke-
resztmetszeti Osszehasonlitasban, kovetve ezzel kordbbi, hasonld vizsgalatok
mddszertandt (pl. Benhabib és Spiegel, 1994). Az elsé modell képlete igy a
kovetkezo:

InY; —InYy =c+aHo+F(In Ky —In Ko) +v(In Ly —In Lo) +1Ine; —Ineg. (1)

A fiiggé valtozé a GDP dtlagos novekedését jelenti, a vizsgalt fiiggetlen vél-
tozd, ¢ egy szamitott konstans, Hy a felhalmozott humén tékét reprezentald
allomany jellegli mérdszam, amelynek harom, kiilonb6z6 megkdzelitést kép-
visel$ valtozatat hasonlitottam 6ssze (Hy, Ha, H3) a tobbi fliggetlen valtozd
kontroll valtozo, € a maradékvaltozd. Ehhez a névekedési egyenlethez 2014 és
2019 kozotti adatokat haszndltam fel (¢t = 2019, 0-dik idészak = 2014), hogy
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az ebben az idGszakban tapasztalt, viszonylag zavartalan, jarvanyhatdsok-
tol mentes gazdasigi novekedést lehessen megvizsgdlni a 2014-re Gsszegytlt
humaéan toke hatasdnak szemszogébol. 2014 azért lett kiinduld év, mert ahhoz,
hogy a felhalmozott human téke hatasat annak 1étrejotte utdn hosszabb id6-
szakban vizsgalni lehessen, viszonylag régebbi idopontot kellett véalasztani.
2014 6ta elég hosszu id6 telt el ahhoz, hogy a felhalmozas utan tortént atlagos
gazdasagi novekedést vizsgalni lehessen. A vizsgdlat targyat elsGsorban ké-
pez6 jovedelemalapi pénzbeli human toke mérészamadatai is erre az évre
lettek az orszagok széles korére el6szor kiszdmitva (World Bank 2018).

A maésodik modell esetében a vizsgalt idétav a 2014 és 2022 kozotti
id6szak (t = 2022, 0-dik id6szak = 2014). Ezt az idétavot azért vizsgdltam
meg, hogy aktudlisabb adatok is felhasznalasra keriiljenek, és a 2019 és 2022
kozotti idoszak torténései, a jarvany hatasai is megjelenjenek az elemzésben,
de ebben az esetben egyes adatok hidnya miatt a kontroll valtozdk korét meg
kellett valtoztatnom. Ennek a modellnek a képlete tehat a kovetkezo lett:

InY;, —InYo=c+aH+BLo+v(InL; —InLg) +Ine; —Ingy.  (2)

Fontos megjegyezni, hogy a kontroll valtozok koziil mindkét egyenlet-
ben kimaradt a kiindul$ idészak, azaz a 2014-es év GDP/f6 adata. Ezt a
kontroll valtozot altalaban alkalmazni szoktak a novekedési egyenletek re-
gresszids empirikus vizsgdlataiban (Angrist et al. 2021). Kihagydsdnak oka
az, hogy a vizsgalat targyat képezo jovedelemalapi pénzbeli mérészammal
erosen korreldl, ezért ennek a valtozonak a hasznélatdval a regresszids egyen-
letben erés multikollinearitds lépne fel. A multikollinearitas problémédja miatt
a jovedelemalapi pénzbeli mérészamokat az eddigi kutatasok nem is szere-
peltették regresszids egyenletekben (World Bank 2018). Véleményem sze-
rint érdemes lehet véltoztatni ezen a gyakorlaton, hiszen a kiindul6 GDP /{8
érték és az utdna kovetkezo évek gazdasigi novekedése kozott nem tudunk
kozvetlen ok-okozati kapcsolatot indokolni, a regresszios szamitasok csak a
valtozdk Osszefiiggésének, egyiittes elofordulasanak gyakorisagat adjak meg.
A humaén téke szamitott értéke és a gazdasigi névekedés kozott azonban
létezhet kozgazdasigi szempontbdl is jol megindokolhaté kapcsolat, éppen
ezért keressiik a human toke kiilonb6z6 mérési lehetéségeit. Ebbdl kovetkezo-
en azt gondolom, hogy erds korrelacié esetén inkdbb a kiindulé GDP /{6 kont-
rollvaltozdjat érdemes a szamitasainkbol kihagyni, nem pedig a vizsgalatok
targyat képezé human toke egyik lehetséges mérészamat. Az igy kialakult és
az egyenletekben szerepl6 valtozok leirdsat és forrasait az 1. tabldazat tartal-
mazza.

A fiiggetlen valtozdk regresszids egylitthatéit egyetlen tablazatba foglal-
tam Gssze (2. tdblazat). Ezekbdl elsésorban azok korreldcidja fontos, amelyek
egy egyenletben szerepelnek a regresszids becslések sordn. A harom humén-
toke-mutato egyszerre nem szerepelt regressziéban, korrelaciéjuk mégis fontos
lehet az Gsszehasonlitdsuk szempontjabodl.
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Valtozdé Vialtozo teljes neve Vialtoz6 szamitasa Adatforras
dLGDP; GDP novekedés log(Y:/Yp) +1 = nama-10-gdp (Eurostat)
(fuggd) InY; —InYy log(GDP;/GDPFy) + 1 2015-6s volumen érték
piaci dron, millié euréban
H Schg Humaén téke 0-2 szint: 6 év, edat-1fs-9902 (Eurostat)
(fuggetlen)  iskolaévekben: Hj 3-4 szint: 13 év, aktiv 15-74 év kozotti
5-8 szint: 17 év munkaerd végzettsége,
atlagos elvégzett iskolai év 2014
HLOg Humén t8ke 2014-ig minden tirgyban HLO adatbézis (2021)
(fuggetlen)  teszteredmények megirt dtlagos tesztered- (Angrist et al. 2021)
alapjan: Ho mények atlagpontszama hlo adat: harmonizalt
tanuldsi eredmény
HTy Humaén tdke Piaci dron, World Bank 2018 adat-
(fuggetlen)  jovedelemalapti tizezer USA dolldrban béazis 2014. évi egy fére
pénzértéken: Hg juté human téke 2014-
es aron
dLK} Elsallitott meg- log(K:/Kg) +1 = nama-10_nfa_st (Euro-
(kontroll) foghaté téke log(megfoghaté stat) ldncviszonyszam-
novekedése 4lléeszkozok (nettd), / mal szédmitott 2015-6s
In K; —In Kg megfoghatd volumen érték, millié
4lléeszk6zok (netté)g) +1  eurdban
megfoghatd de =
Osszes de — immaterialis de
dLLy Munkaerd log(L¢/Lg)+1 = Ifsa-agaed (Eurostat)
(kontroll) noévekedése log(aktiv népesség; / a 15-74 éves teljes aktiv
InL; —InLg aktiv népességg) +1 népesség
Lo Munkaerd Millié f6ben szdmitva edat_Ifs_9902 (Eurostat)
(kontroll) kiindulé A 15-74 év kozotti teljes

allomanya Lg

aktiv népesség, 2014

1. tabldzat. A regresszids valtozdk szamitdsa. Forrds: sajat szerkesztés Eurostat 2023a, 2023b,
2023c, 2023d, Angrist et al. 2021, World Bank 2018, 225-232. o. alapjan

Az egyetlen magas korrelécié a valtozdk kozott két olyan kontroll valtozd
kozott mutatkozik, amelyek nem szerepelnek egy egyenletben, mert ugyanan-
nak a valtozénak az eltéré idotavokra szamolt valtozatat jelentik. Megjegy-
zendd, hogy a jovedelemalapu pénzbeli mérészam enyhén pozitivan Osszefiigg
az aktiv munkaerd létszamanak valtozasaval mindkét idétavon. Ez arra utal-
hat, hogy a human téke jovedelemalapi pénzbeli mérészamat nem sikertilt
minden tekintetben fliggetleniteni az emberieréforras-felhasznalas fizikai jel-
lemz6itél. A legvalészinlibb magyardzatnak azt tartom, hogy a magasabb
mért human t0kéjl orszagokban, ahol a varhaté munkajovedelmek magasab-
bak, gyorsabban novekszik a munkaerobazis is, hiszen itt érdemes dolgozni.
Ezzel egyiitt a multikollinearitds nem tul magas, tehat nem jelent akadalyt
abban, hogy a leirt regresszidk elvégezhetok legyenek.

HScho HLOg HTy dLK19 dLL1g dLL22 Lo
1,00 40,47 40,24 40,20 -0,17 —0,04 —0,20 HScho
1,00 40,28 —0,03 —0,09 +0,09 +0,08 HLOg
1,00 40,18 40,42 40,47 40,01 HTo
1,00 40,44 40,46 —-0,25 dLK1g
1,00 40,95 -0,19 dLLyg
1,00 -0,23 dLLoas
1,00 Lo

2. tdbldzat. A regresszids egyiitthatok korreldcidja. Kritikus érték 1%-os kétoldald szignifikan-
ciaszint mellett = 0,496. Forrds: sajat szerkesztés GRETL program hasznalataval.
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Erdemes megjegyezni azt is, hogy a hirom, humén t8két méré mutatd
kozil a jovedelemalapt pénzbeli méroszam, HTy kildg egy kicsit, mert elég
alacsony a korrelacidja a masik két mérészammal, mig az iskolaévekben és
a harmonizalt teszteredményekben méré mutatdk jobban Osszefiiggenek. Te-
kintve, hogy mind a hiarom mutaté ugyanazt a jellemzot, a human tékét
hivatott mérni, a koztik 1évo alacsony korrelicié arra enged kovetkeztetni,
hogy a kozottik 1évo eltérések a mérési koncepcioban nagyon lényegesek
lehetnek, lényegében nem ugyanazt értik a humén téke fogalma alatt. A
teszteredményekkel és az iskolaévekkel méré mérészam alacsony korrelacidja
azt mutatja, hogy nem feltétlentil ott teljesitenek jobban a teszteken, ahol
hosszabb ideig jarnak iskolaba, de némi Osszefiiggés azért van, ahogyan ezt
més kutatdsok is megdllapitottdk (Angrist et al. 2021). A nem til magas
korrelacié abbdl is fakadhat, hogy az aktiv munkaerd idosebbik részének kom-
petenciait a teszteredmények még nem tartalmazzdk, de az iskolaévek mutatéd
figyelembe veszi a végzettségiiket. Ahol a generacidk kézott nagy kiilonbség
van a tudas és a kompetencia terén, ott a két mutaté akkor is nagyon eltéro
értéki lesz, ha az iskolaévek szama és a kompetenciatesztek eredménye a
valbésagban Osszefiigg, azaz a jobb teszteredményeket produkélé orszagokban
tényleg tovabb tanulnak a fiatalok. A jovedelemalapui pénzbeli mérészam
alacsony korrelacidja a teszteredményeket méré mérészammal részben vissza-
vezetheto a fent emlitett idotav eltérésre, de az iskolaévek mutatdjaval mért
ugyancsak alacsony korrelaciéja arra enged kovetkeztetni, hogy a munkaero
pénzben is kompenzalt értéke az orszagok kozotti relaciéban lényegében nem
fligg sem az atlagos iskolazottsagtol, sem a kompetenciatesztek eredményeitol.

Becslés 6] 6 6 ) ) @)
egyenlete H1:HSCh0 HQ:HLOO H3:HTO H1:HSCh0 HQ:HLOO H3:HTO

2014-2019  2014-2019 2014-2019 2014-2022  2014-2022 2014-2022
Fﬁggé dLGDP19 dLGDP19 dLGDP19 dLGDP22 dLGDP22 dLGDP22
valtozd

HSchg -0,005 0,005
(0,005) (0,011)
HLOg -0,000 -0,000
(0,000) (0,001)
HTp -0,001*** -0,001%**
(0,000) (0,000)
dLK19 0,798%** 0 755%*k (0 750%**
(0,244) (0,246) (0,245)
dLL1g 0,087 0,122 0,425%**
(0,213) (0,212) (0,105)
dL Lo 0,489 0,495 0,758**
(0,367) (0,309) (0,303)
Lo -0,001%*%%  _0,002***  -0,001**
(0,000) (0,001) (0,000)
Méd. R? 0,418 0,426 0,611 0,111 0,117 0,221

3. tdbldzat. A humén tSke mutatéinak és a GDP novekedésének Osszefiiggése 26 eurdpai or-
szagban 2014-2019, illetve 2014-2022 ko6z6tt. Modell: OLS regresszid, heteroszkedaszticitdsra
robusztus sztenderd hiba. Forrds: sajat szerkesztés GRETL program haszndalataval.
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A mérészamok eltérd tartalmanak gazdasdgi névekedésre gyakorolt ha-
tasat és az ezekben mutatkozé eltéréseket regressziés becslésekkel lehet a
legjobban megismerni. A fentiek alapjan elvégzett regresszidk eredményeit a
3. tabldzat tartalmazza.

Az elemzést a kontroll valtozokkal kezdve, a termeléeszkoz tOke noveke-
dése szignifikans pozitiv osszefiiggést mutat a fliggd véaltozdval. A munkaerd
létszamnovekedése ebben a kontextusban szintén pozitivan hatott, bar szig-
nifikancidja gyengébb volt a tobbi véltozonal. A kiinduld év aktiv munkaerd
létszama, ami az orszag méretére kontrollal, szignifikdnsan negativ értékeket
vett fel. Ezek az eredmények hasonldéak a korabbi modellekben kimutatott
értékekhez (pl. Benhabib és Spiegel 1994). A vizsgalt idStév eltérés nem
okozott lényeges kiilonbséget az eredményekben.

A humén téke pozitiv névekedési hatdsat ezen az eurépai mintén a 2014
Ota eltelt idészakra egyik mérészdam sem tudta kimutatni. Az iskolaévekben
(HSchg) és a teszteredményekben (HLOg) mért humdn t6ke és a gazdasédgi
novekedés kozotti egyiitthato értéke egyik idotavon sem lett szignifikans.
Ehhez hasonlé eredmények a makroszintii kutatasokban tobbszor el6fordultak
mér kordbban is (Savvides és Stengos 2009). A magyardzat erre két irdnyban
indulhat el: vagy az alkalmazott mérészam nem tudja megragadni a felhal-
mozott human téke igazi értékét, vagy a felhalmozott human toke a varako-
zasokkal ellentétben tényleg nem hat pozitivan a gazdasagi névekedésre, de
a kétféle magyarazat kombindcidja is igaz lehet.

A szakirodalomban ezeket az eredményeket a human téke és a gazdasagi
novekedés Osszefiiggésében kimutathato toréspontokkal, fejlédési csapdakkal,
azaz a fluggvény nemlinearitdsdval magyardzzik (Savvides és Stengos 2009),
amelyek azért is eredményezhetnek inszignifikdns egyutthatét, mert a vizs-
gélatban szerepld orszagok nagyon heterogén dsszetételliek (Pelinescu 2015),
a fejlédés eltérd szakaszaban vannak. A fejlédési csapddkbol a humén téke
novelésével sem lehet kitorni addig, amig a sziikséges kiiszobértéket a human
toke allomanya el nem éri, tehat amig nem halmozddott fel kell6 mennyiség
beldle. A kiiszObérték alatt a magasabb huméntdke-értékekhez nem pédrosul
nagyobb névekedés. Ugyanakkor a heterogén Gsszetétel azt eredményezheti,
hogy egy masik csoportban vagy tgynevezett klubban 1év6 orszdgok esetén
ugyanaz a fajlagos humantéke-mennyiség més tempéju, gyorsabb névekedést
indukélhat, ha a kiliszobérték szamukra mashol helyezkedik el.

A humaén téke nem szignifikdns, vagy negativ egyiitthatdja igy valédi ha-
tékonysagromlast is jelezhet a kiliszobérték alatt, mert kiillonosen a magasabb
fejlettségi szinteken nem vehetd biztosra, hogy az éppen relevans kiiszob-
érték elérhet6 és attorhet6 a gazdasigok szaméara. Az inszignifikdns humén-
toke-egytitthatok el6forduldsa azonban énmagaban nem céafolja meg azt az
altalanos elképzelést, amely szerint a human toke felhalmozasa sziikséges a
gyorsabb gazdasigi novekedés eléréséhez, sét, éppen azt jelzi, hogy vannak
olyan esetek is, ahol a humantoke-felhalmozas magasabb szintje gyors noveke-
déssel jart egyiitt (ilyen pl. frorszég), tehat van esély arra, hogy a magasabb
humént&ke-érték melletti lassi novekedést atmenetinek tekinthessiik (Balog
2021). Ebben az utébbi esetben a humén téke mérési médszere is okolhaté
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az eredményért, igy egy tovabbi kutatasi cél az lehet, hogy olyan humanto-
ke-mutatét talaljunk, amely ki tudja emelni a human tékének azt a mindségi
jellemzojét, amely lehetévé teszi a kitorést a fejlodési csapddkbdl, és tényle-
gesen gyorsabb novekedést indukal.

Az itt kiszdmitott regresszidk egyik legfontosabb eredménye az, hogy a
jovedelemalapu pénzbeli human téke mérészam (HTp) mindkét idétdvon vizs-
galva szignifikdns Gsszefiiggést mutatott a gazdasagi névekedéssel. Az Gssze-
fliggés elGjele azonban negativ. Ez a szamitds alatdmasztja a korabbi meg-
allapitasokat annyiban, hogy a vizsgalt idGszakban a mért human toke nem
tudott pozitivan hozzdjarulni az eurdpai orszagok gazdasagi novekedésének
gyorsitdsahoz, ami egyrészt azt jelenti, hogy a jovedelemalapi mutaté nem
alkalmas arra, hogy a keresett, pozitiv novekedési hatast kivalté minGségi
méroszam szerepét betoltse. Masrészt a kovetkeztetések ennél lényegesen to-
vabb is mehetnek, hiszen a magasabb huméantéke-értékek ennek a valtozonak
az esetén kifejezetten lassiibb novekedéssel parosultak. Ez azt jelenti, hogy
bér a jovedelemalapt pénzbeli mutatd a humén téke mindségi értékét kozvet-
leniil nem méri, de alkalmas lehet a humantoke-felhalmozés elégtelenségének,
ténylegesen nem megfelel6 minGségének a demonstrilasara.

Ennek az eredménynek a kozelebbi értékeléséhez segitséget nyujthat az a
korabban mar emlitett koriilmény, hogy a jovedelemalapt pénzbeli mérészam
korreldl a GDP/f6 értékével. Ennek az Osszefiiggésnek az elsédleges oka
véleményem szerint az, hogy a jovedelemalapu értékbecslés a fizetett béreket
hasznélja fel a humdan téke értékének szamitdsanal, amelyek szorosan kor-
relalnak a gazdasigi novekedés mértékéiil szolgalé GDP értékkel, és emi-
att a szamitott egy fore juté human tokeértékek is erGsen korrelalnak a
GDP/f6 értékekkel. A jovedelemalapu értékeléskor tehdt beépiil a humén
toke értékébe a jovore projektalt, kés6bb fizetendd bér is, ami azt az értéket
jelenti, amit a varakozasok szerint a humén téke a jovében létre fog hozni.
Mivel a magasabb GDP/{6-t mutaté orszégokban magasabb béreket fizetnek
(Magas 2020), a humén téke jovedelemalapti pénzbeli értékelése ezekben a
magasabb jovedelmi orszagokban véleményem szerint jelentésen felnagyitja
a mért humantoke-alloméany értékét a mas modszerekkel mér6 mutatékhoz
képest. Ez a nagyités igy elsGsorban a termelékenységi varakozasokat tikrozi,
nem feltétleniil a késébb bekovetkezd valdsagot, és végképp nem a humén
t6ke j technoldgidt teremtd mindségét. Erdemes e helyen megjegyezni azt is,
hogy az itt leirt probléma altaldnosithaté minden olyan pénzbeli méroszamra,
ami a GDP /16 kiindulé értékével korreldl, bar a névekedésre gyakorolt hatds
konkrét Gsszefliiggése masképpen magyarazando.

Roviden 6sszefoglalva, amig a magasabb kiindulé GDP /f6-vel rendelkezd
orszagok lassabban névekednek, mint az alacsonyabb kiindulé GDP/fé6-t fel-
mutatd orszagok, addig a jovedelemalapi humén toke mérészam inkdabb ne-
gativ Osszefliggést fog mutatni a gazdasigi novekedéssel, mint a tobbi, va-
rakozasokat nem tartalmaz6 mérészam. Ha valddi hatétényezonek a human
t6ke értékét tekintjitk és nem a kiindulé GDP /16 értéket, akkor ez gy is meg-
fogalmazhaté, hogy amig a jovedelemalapi pénzbeli mérészam szignifikans
negativ Osszefliggést mutat a gazdasagi novekedéssel, addig a human toke
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felhalmozott értéke a vizsgélt csoportban nem tudja kiragadni az orszagokat
a lassubb novekedés csapdajabol. Ennek alapjan az a kovetkeztetés von-
haté le, hogy a hosszabb tavra végzett kutatdasok azon eredményei ellenére,
melyek szerint a humén téke felhalmozasa hatasos eszkoz lehet a csokkend
hatérhaszon névekedési és fejlédési csapddjanak kivédésére (Savvides és Sten-
gos 2009, Csath 2022), tigy tiinik, hogy az utébbi évek eurdpai orszigaiban
Gsszességében ez a hatds nem miikodott eléggé (Balog 2021).

Ezekbdl a megfontoldsokbdl az latszik, hogy a jovedelemalapt pénzbeli
humantéke-mutatoé tud fontos informaciét nyujtani a toketényezdk és a nove-
kedés kozotti kapcsolat természetérol. Ugyanakkor a human téke technold-
giateremto képességét, ami miatt annak mérése igazan fontos, nem tudja
jOl megragadni, csupan a mar létezd technoldgiai kiillonbségek altal oko-
zott termelékenységi kiilonbségeket veszi figyelembe. Nehézséget okoz en-
nek a méroszamnak a gazdasagi teljesitménnyel valo korrelacidja is, igy nem
adekvat a korabbi modellek humantoke-mérdszamait ezzel teljesen kivaltani.
A régi modellek jragondolésa a valtozék mérdészamai szempontjabdl is fontos
feladat, mert az operacionalizaldsnal alkalmazott régi alapfeltételezések mar
nem feltétleniil 4lljak meg a helytiket, a human toke minéségének mibenléte
is megvaltozott. Nem egyértelmi, hogy a magasabb atlagos végzettség biz-
tositja a technoldgiai fejlodést, és ezaltal gyorsabb névekedést hoz magaval,
bar ez nem cafolja meg azt, hogy az atlagos végzettség emelése sziikséges
feltétele a fejlodésnek. Ebben a helyzetben a jovedelemalapu pénzbeli értéke-
lésnek megvan a maga szerepe, tehat érdemes szélesebb korben a kozgazdasagi
modellekben is hasznalni, de a huméan téke lényegi mindségének mérését
nem tudja megoldani. A mindség mérésének utjan igéretes lehet az okta-
tasi kimeneteket figyelembe vevé mérészamok alkalmazasa, bar még nem all-
nak rendelkezésiinkre olyan adatok, amelyek a ténylegesen miik6dé humén
toke mindségérol tudnanak informdaciét adni. Ehhez véleményem szerint
még hosszabb id6tavra visszamend teszteredményekre lenne sziikség, ame-
lyek remélhetéleg pozitiv hatasa csak késobb lesz kimutathato.

5 Konkluzio

A human téke esetében a valdsdgot jol tiikr6z6 mérés igénye nehéz feladat elé
allitja a statisztikai adatszolgaltatast. Bar az els6 becslési kisérletek soran
hasznalt elvégzett iskolaévek szama jol tiikkrozheti a formalis tanulds utjan
megszerzett tudds mennyiségét, osszességében csak durva becslést tud adni a
humén toke hasznosithaté értékérdl. Emiatt mar szinte a kezdetek éta igény
mutatkozott més, potencidlisan mindségi humantéke-mutatdk kifejlesztésére
(Kendrick 1976). Ezek egyike a jovébeni jovedelmek alapjén pénzben fejezi
ki ennek az eréforrdsnak az értékét. Az egyik, jelenleg a legismertebbek kozé
szamité ilyen becslést a Vildgbank fejlesztette ki (World Bank 2018). Ez a
tanulmany ezt a human toke mérészamot hasonlitotta 0ssze a hagyomanyos
iskolaévekben méré méroszammal és egy Ujabb, harmonizalt teszteredménye-
ket feldolgozé mutatéval, egy olyan modell keretei kozott, amely csak egy,
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idopontra vonatkozd, allomany jellegi huméntoke-adatot hasznal.

Az djabb adatokra a pénzbeli mérészam hasznélataval elvégzett szamitas
eredményeképpen a human téke egyutthatéja negativ lett, amit az okozha-
tott, hogy a human téke jovedelemalapi mérészammal mért valtozdja korrelal
a kiindulé dllapot GDP /16 értékével. Ugy gondolom, hogy ez a mérGszam igy
is tud addicionalis informécioval szolgdlni annyiban, hogy felhivja a figyelmet
a fejlodési csapda létezésére, és azt jelzi, hogy a korabban feltételezett egyér-
telmiien pozitiv kapcsolat a felhalmozott human téke értéke és a csokkend ha-
tarhaszon altalanos csapdajat elkeriil6 gyorsabb gazdasagi novekedés kozott
megrendiilt. A jovedelemalapi pénzbeli huméan téke mérészam azonban ezzel
egylitt sem valthatja ki a régebbi és mas tipusd mérészamokat teljesen, mert
ebben a modell keretben is csak a tobbi mérdszam és a jovedelemalapti méro-
szam egyiittes alkalmazasaval alakithato ki a lehet6 legtisztabb kép a human
toke allomanya és a gazdasagi novekedés Gsszefiiggésérdl. Ennek értelmében
az utobbi évek Eurépdjaban a felhalmozott humén téke bar a névekedéshez
hozzajarult, nem volt elég ahhoz, hogy megakadélyozza a magasabb jovede-
lemszinteken tapasztalhatd lassulé novekedést.

A humén téke és a gazdasdgi novekedés Osszefliggésének vizsgdlataban a
tovabblépés 1j megkozelitések és j modellek felépitése felé vezet. A huméan
t6ke pontosabb mérése, részletezése (t6bb és hosszabb idére visszanyild teszt-
eredmény a tanulasi kimenetekkel mér6 mérészamok esetén, tobb rétegbontési
szempont figyelembevétele, illetve djabb mindségi aspektusok felfedezése) se-
githet annak megvalaszolasaban, hogy az utébbi években tapasztalhatd Gssze-
fliggéseknek mi lehet a kozelebbi oka. A jelenleg rendelkezésiinkre all6 mé-
részamok arra hivjék fel a figyelmet, hogy az eddigi, meglehetésen elnagyolt
elképzeléseink a human toke és a gazdasagi novekedés Osszefliggéseirdl nem
fedik pontosan a méara megvaltozott valosagot. Mivel a human toke hozzaja-
ruldsa a gazdasagi novekedéshez ily modon tovabbra sem teljesen tisztazott
folyamat, a régebbi mérdszamok megtartasa mellett minden plusz informéaciot
nyujto adatra sziikség lehet a tisztanlatas érdekében.
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MEASURING HUMAN CAPITAL AND TESTING A MONETARY
MEASUREMENT IN A GROWTH EQUATION

This study examines the usability of one of the measures of human capital, an
income-based stock type monetary value, in growth equations. The nature and
value of human capital is one of the core questions of economics. After the creation
of the first macroeconomic models, the definition of human capital and its impact
on economic growth soon came to the fore, though the variables representing human
capital started to be incorporated into the models only after a few decades. There
are several approaches to the relationship, and there is no unified understanding of
how human capital can influence the development and growth of the economy.

So far, researchers have thought in different directions concerning two method-
ological questions. First, different models have been used to demonstrate the impact
of human capital on economic performance, the other methodological problem un-
folded around the measurement of human capital. This study first briefly presents
the models researching the impact of human capital on economic growth, and then
takes into account the measurement possibilities of human capital. One of the
measures expresses the value of human capital in monetary terms based on future
earnings, while others use different measurement methodologies. An important
question is, which measurement can lead to more accurate and usable conclusions.
The latter issue directly affected the development process of economic statistics.
The System of National Accounts is constantly being expanded according to the
needs of users and the results of economic research. The development points in the
direction of creating a completed accounting system with both stock-type balance
sheet data and flow-type performance data. However, despite the continuous im-
provements, it is still hard to create the appropriate initial databases for research
from the statistics. Therefore, almost from the beginning, there was a demand for
the development of potentially high-quality human capital statistics. In the case of
human capital, the need for a measurement that reflects reality makes the provi-
sion of statistical data an especially difficult task, because compilation of stock-type
data is difficult when the stock is intangible and hard or impossible to put on mar-
ket. If the monetary value of such intangible resources can still be estimated, these
capitalized values can also be included among the variables of the economic models,
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and it is not a negligible question to what extent such measurements can function
as a useful data source.

This study seeks to answer the question of how much an income-based, stock-
type monetary measurement of human capital, which is the most likely candidate
to be the balance sheet statistic in the National Accounts, can provide more infor-
mation for economic research than is available from other sources of non-monetary
measurements. Therefore, the study examines the impact of human capital stock
values on economic growth in simple growth equations with a sample of 26 Euro-
pean countries, where the variable of human capital is calculated in three different
ways. One of the most well-known income-based human capital measure estimates
was developed by the World Bank. This human capital measure is compared with
the traditional schooling years measure and a newer, harmonized test score based
measure within the framework of a model that uses a stock-type human capital
variable calculated only for one point in time.

For the data between 2014 and 2022, the coefficient of the human capital in-
dicator measured in school years and based on test results showed no significant
correlation with economic growth. However, using the income-based monetary
measurement, the coefficient of human capital became negative. This could be
caused among others by the fact that there are thresholds in the relationship of
human capital and economic growth. Part of the explanation is that the variable
of human capital measured with an income-based measurement correlates with the
GDP /capita value of the starting year. I believe that the income-based monetary
measurement of human capital can still provide additional information in that it
draws attention to the existence of development traps with threshold values and in-
dicates that the previously assumed clearly positive relationship between the value
of accumulated human capital and faster economic growth has been shaken, as
human capital is not always applicable to avoid the trap of diminishing marginal
returns in any circumstances. Together with this, the income-based monetary hu-
man capital measurement cannot completely replace the other types of measures,
because even in this model framework, the clearest possible picture of the relation-
ship between the stock of human capital and economic growth can only be formed
by using the other measures and the income-based measure together. According
to this, although accumulated human capital in Europe in recent years contributed
to growth, it was not enough to prevent the slowing growth experienced at higher
income levels.

In examining the relationship between human capital and economic growth,
further progress leads to the construction of new approaches and new models. A
more precise and detailed measurement of human capital can help to answer the
question of what could be the cause of the correlations experienced in recent years.
The measurements currently available draw attention to the fact that rather rough
ideas about the relationship between human capital and economic growth conceived
previously, do not accurately cover the changed reality. Since the contribution of
human capital to economic growth in this way is still not a fully clarified pro-
cess, in addition to retaining already widespread measurements, all data providing
additional information may be needed for clarity and progress of research.





