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MEG EGYSZER AZ ESZMEI NYUGDIJSZAMLA ELVI
HIBAJAROL!

SIMONOVITS ANDRAS
MTA KRTK Koézgazdasagtudomdnyi Intézet

Korabbi munkéinkban (példdul Esé—-Simonovits—Tdth [2011]) az eszmei nyug-
dijszamla hibajat elemeztiik. Ez a nyugdijképlet eltekint attdl, hogy a hatra-
1év6 varhato élettartam rossz becslés a nyugdijban toltott id6 hosszara: minél
késébb megy valaki nyugdijba, varhatéan annal tovabb él. Ezért a hosszabb
élettartamuak életpalya-egyenlege negativ, mig a rovidebbeké pozitiv. Ed-
digi elemzéstinkben feltettiik, hogy a jaradékfiiggvény rogzitett (az életkortdl
fiiggetlen) teljes vérhaté élettartammal szdmol, és minden dolgoz6 évi kere-
sete azonos. Banydr [2011] joggal birdlta munkdinkat ezekért a durva egy-
szertlisitésekért (vo. Banydr [2012]). Ebben a cikkben elfogadom Banyar két
javaslatat, figyelembe veszem a valtozd atlagos élettartamot és a kereseti
kiilonbségeket, s megmutatom, hogy eléggé altalanos feltevések mellett a
rendszerhiba megmarad. Elutasitom viszont masik két javaslatat, amely
rogziti a nyugdijszamla kezdeti értékét és nyugdijazasi kor helyett a nyugdij-
igénylési kort valtoztatja, ezzel véli lényegében eltiintetni a rendszer hibajat.

JEL indez: C61, C63, D82, D91, H55.
Kulcszavak: eszmei szamla, valtozd nyugdijkor, kontraszelekcid, biztositas-
matematikai méltanyossag

1 Bevezetés

Az eszmei nyugdijszdmla alapotlete az, hogy az éves életjaradék kiszamits-
sakor a nyugdijba vonulasig felhalmozott eszmei nyugdijvagyont elosztja a
hatralévé vérhatéd élettartammal. (Kozelitéleg a nyugdijvagyon az dtlagos
életpélya-kereset és a szolgélati idé szorzata.) Hivei szerint ez a rendszer
biztositasmatematikailag méltinyos, azaz a nyugdijkortdl fiiggetleniil minden
tipusndl a kiaddsokat rugalmasan egyensilyba hozza a bevételekkel (Holz-
mann—Palmer, 2006 és Holzmann—Palmer—Robalino, 2012). Ezéiltal az eszmei
nyugdijszamla a hosszadalmas és koltséges atmeneti idoszak nélkil azonnal
megteremti azt a szoros kapcsolatot az életpalya be- és kifizetések kozott,
amelyért annak idején a tokésitett magannyugdij-rendszereket bevezették az

1K6szonetet mondok Banyar Jézsefnek gondolatébresztd cikkéért és szives felvildgosi-
tasaért. Természetesen ez nem jelenti azt, hogy egyetértene az itt elmondottakkal. Hélas
vagyok Téth Jdnosnak, az egyik elfelejtett tarsszerzének, Agoston Kolosnak, Barabds
Bélanak, Nicholas Barrnak, Hans Fehrnek, Robert Holzmann-nak, Krémer Baldzsnak,
valamint Radnéti Lészlénak értékes tandacsaikért. Beérkezett: 2013. &prilis 1. E-mail:
simonovits.andras@krtk.mta.hu
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atmeneti gazdasagokban. Igaz, bizonyos technikai bonyodalmak miatt el6-
fordulhat korosztdlyok kézti Gjraelosztas (legijabb példa: Knell [2012]).

Az eszmei nyugdijszamla hivei azonban elsiklottak a biztositdsmatematikai
méltanyossag aszimmetrikus informdacién alapuld elméleti birdlata folott: a
késén nyugdijba vonuldk az atlagosnal varhatdéan tovabb élnek, és ezt vala-
mennyire figyelembe kell venni az életjaradék kiszamitasakor. A nemzetkozi
irodalombdl tallézva: — Fabel [1994], Diamond [2003], Sheshinski [2008] és
Bommier—Lerouz—Lozachmeur [2011].

Err6l az irdnyzatrél tudomdst sem véve, Banydr Jozsef [2011] cikkében
az eszmei nyugdijszamlarél (NDC = nonfinancial defined contribution) sz6lé
munkdinkat birdlta. Banyarral szemben tobbes szamot irok, mert tobben
voltunk a csapatban, 14sd példdul Esé—Simonovits [2003], Aldcs [2004], Si-
monovits—Tdth [2007] és Esé-Simonovits—Téth [2011].

Adataink (az 1. és 2. tdbldzat) rdmutatnak arra, hogy — ellentétben az
NDC alapfeltevésével — az adott életkorban nyugdijba vonuldk és egyidejiileg
a teljes munkaidében végzett munkat abba hagydk atlagos nyugdijtartama
nem kozelithet6 jol a varhaté héatralévo élettartammal; az el6bbi lassabban
csokken az életkorral, mint az utébbi, sét, akar néhet is. A nyugdijtartam
és a varhaté hétralévd élettartam kildnbségét nevezzik (elSjeles) becslési
hibanak, s ez ng, és valahol elGjelet valt az életkor novekedtével. Ezért a ko-
zelitésként szamitott eszmei jaradékfiggvény biinteti a varhatéan rovid éle-
tleket, és jutalmazza a varhatdéan hosszu életiieket. Feltéve, hogy a hosszabb
életiiek tovabb dolgoznak, és a feltételes becslési hibak keresettel stlyozott
atlaga pozitiv, még a rendszer egyenlege is negativ.

Ett6] a fajta birdlattdl fiiggetleniil més kutatk (mar kordbban is) felhivtak
a figyelmet arra, hogy a varhaté élettartam erds és pozitiv korreldcioban van
az életpalya-atlagkeresettel. Ezért aranyos nyugdij esetén az életpalya egészét
tekintve perverz jovedelem-ijraelosztas valésul meg az alacsonyabbtdl a ma-
gasabb keresetiiekhez (friss példa: Breyer—Hupfeld [2009]), mig csokkentett
progressziv Ujraelosztas a degressziv rendszereknél. Kiemelem Krémer [2013]
kival6 tanulmanyat, amely a hazai kereseti és nyugdijegyenlétlenségeket elem-
zi. Felhivom a figyelmet arra az észrevételére, hogy a magyar kezdoényugdijak
eloszlasaban meglévé ers aszimmetriat részben a jobban keres6k tovabbélé-
se tunteti el az Gsszes nyugdijak eloszlasdban, aldtamasztva cikkink egyik
feltevését. (Az Gsszes nyugdij eloszldsdbdl eltiing aszimmetria mésik oka a
kordbbi degressziv nyugdijrendszer tovdbbélése.) Hazdnkban az 50 év {616tti
népesség elégtelen idéskori foglalkoztatdsdt Divényi—Kézdi [2012] részben
azzal magyarazta, hogy jelentés hanyaduknak rossz az egészségi allapota.

Banyar joggal kifogasolta, hogy az eszmei nyugdijszamlat birdlé cikkeink-
ben nemes egyszeriiséggel eltekintettiink a kereseti heterogenitastol, és rogzi-
tettnek (az életkortdl fiiggetlennek) vettiik a nyugdijképletben a vérhaté élet-
tartamot. Ugyanakkor minden ilyen targyu cikkiinkben megemlitettiik, hogy
a keresettel is erésen és pozitivan korreldl a hatralévo élettartam, valamint a
minimalis és maximé4lis nyugdijkor kozti haldlozés kizdrdsa (amely indokolta
az egyszeriisitést) megszorits. S6t, az Esé-Simonovits—T6th cikkbdl idézett,
itt az 1-2. szdmu tabldzatparra bovitett adatokbdl (Borl6i Rudolf és Marosi
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Judit publikdlatlan szamitasa) kivildglik a rogzitett élettartamos megkozelités
hibaja is.

Részletezve: a két tablazat vilagviszonylatban elGszor adja meg egy adott
év orszagos kontraszelekciojat. Konkrétan, hogyan fiigg az életkortdl a 2004-
ben 6regségi nyugdijasként elhaldlozott magyar férfiak és nck adott korban
hatralévé varhaté élettartama (nyilvanos KSH-adat) és a tényleges nyugdij-
tartama (kordbban ismeretlen adat). Sejtésiinkkel 6sszhangban az dtlagnal
kordbban /késébben nyugdijba vonuléknak jéval kevesebb/t6bb idejiik marad
héatra, mint amit a statisztika jésol. Példaul a 64 éves korban nyugdijba
vonulé férfiak atlagosan még 23,4 évet éltek, holott a demografia csak 13,7
évet josolt a 64 éveseknek: igaz, nyugdijasoknak és dolgozdknak egyiitt. Az
mar csak rdadés, hogy a nyugdijkorral meredeken né a varhaté nyugdijtartam.
Példaul a 65 éves korban nyugdijba vonulé férfiak atlagosan 0,9 évvel tovabb
éltek, holott a demografia 0,6 évvel kevesebbet josolt nekik, mint 64 évesen
nyugdijba vonult tarsaiknak.

A modellre térve vdzolom, hogyan lehet bepétolni a Banyar &ltal joggal
kifogéasolt korabbi analitikus hidnyossagot. Atvéve Banyar otletét, felteszem,
hogy az élettartamban kiilénboz6 tipusok keresete is kiilonboz6 (az élettar-
tammal névekvé) és a szamukra determinisztikus élettartamot a korményzat
sztochasztikus eloszlastnak tekinti. (A valésdgban az egyes tipusok élettar-
tama is sztochasztikus, hiszen egy varhatéan hosszabb életii professzor is
meghalhat fiatalabban, mint egy varhatéan rovidebb életlit banyasz. Ezt a
bonyodalmat itt elhanyagoljuk, de val6jaban varhaté élettartamokrol kellene
beszélniink; v6. Agoston [2008].) Nem foglalkozom azzal, hogy a hetero-
genitasnak mik az okai, és eltekintek attdl is, hogy a nyugdijkiilonbségek
tovabb fokozhatjak az élettartamokban megmutatkozé kiilonbségeket.

Ilyen keretben igazolom, hogy viszonylag enyhe megszoritasok mellett az
informécids aszimmetria altal okozott NDC-rendszerhiba megmarad. Tovabb
vizsgalddva dltalanosabban beldtom, hogy minden szabdlyos jaradékfiiggvény
esetén van rendszerhiba, de az NDC-ben til nagy.

Ebben a cikkben eltérek korabbi cikkeink optimalizélasi megkozelitésétol.
Nem foglalkozom azzal, hogy az egyes tipusok hogyan déntenek nyugdijazasi
korukrol, és azzal sem, hogy a korményzat hogyan hatarozza meg a nyugdij-
képletet. Az egyszeriiség/kozérthetéség kedvéért mindkettét adottnak veszem.
De ezzel a valasztassal lemondok arrdl, hogy az 6sztonzési hatasokat elemez-
zem, azaz, hogy a kormanyzati szabédlyozéas hat az egyéni dontésre.

Felhivom az Olvasé figyelmét arra, hogy birdlatdban Banyar az eszmei
nyugdijszamlatol és annak kritikajatol idegen teriiletre tereli a vizsgalatot,
anélkiil, hogy ezt kellen hangsilyoznd. Banyar 1) rogziti a nyugdijbefizetés
korhatérét, és 2) megengedi, hogy a dolgozé tetszéleges ideig késleltesse a
nyugdijinditdst, valamint 3) felteszi, hogy az egyének nem életpalya-hasz-
nossagukat, hanem csupédn életpalya-nyugdijukat akarjdk maximalizdlni. Az
1)-2) feltevés nagyon ritka jelenséget modellez, és a valsigtol elrugaszkodva
feltételezi, hogy az egyének a nyugdijukra is korlatozas mentes és olcsé kol-
csont vehetnek 161, vagy addig dolgoznak a jarulékfizetés lezarasa utan, amed-
dig akarnak. A 3) feltevés pedig ellentmond a jézan észnek! Itt jegyzem
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meg, hogy lélektanilag ezen életidegen feltevések jelenléte akadalyozta meg,
hogy korabban — széban hallva és kéziratban olvasva — elfogadjam Banydr
[2012] kritikdjanak konstruktiv részét. Végiil megemlitem, hogy Banyér és
a mi megkozelitésiink, valamint a kiindulasul szolgdlé svéd rendszer eltekint
a hozzatartozdi nyugdijaktol, amelyek figyelembe vétele modosithatja kovet-
keztetéseinket.

Nyomatékosan hangsilyozom, hogy modelliinkben a haldlozasi valészini-
ségek adottak, és fiiggetlenek a nyugdijkortdl és a nyugdijtél. Pedig ismert,
hogy a valésagban az értelmes munka meghosszabbitja az élettartamot, és a
megnovelt nyugdij is kedvezoen hat a nyugdijas egészségligyi ellataséra.

A dolgozat szerkezete a kovetkezd. A 2. szakasz ismerteti az élettartam
és a nyugdijba vonuldsi kor méar emlitett statisztikdjat. A 3. szakasz egy, a
korabbiakat altalanosité modellparban elemzi az eszmei szamlarendszer elvi
hib&jat. A 4. szakaszban a szabdlyos jaradékfiiggvények esetében is kimutat-
juk az ujraelosztdst. Az 5. szakaszban tényleges adatokon hasonlitjuk 6ssze a
korabbi és a mostani mddszert; valamint szampéldan szemléltetjiik az eredeti
és a médositott eszmei nyugdijszamla kiilénbségét. A 6. szakaszban levonjuk
a kovetkeztetéseket.

2 Elettartam és nyugdijazasi kor statisztikaja

Az eszmei nyugdijszamlat a korosztalyon beliili Gjraelosztds kapcsan birdld
rugalmas nyugdijkorhatér (vagy valtozé nyugdijkor) modellcsalddjanak kulcs-
feltevése szerint varhatéan minél késébb hal meg valaki, anndl tovabb dolgo-
zik, még akkor is, ha eltekintiink a maximalis korhatar elott meghaltaktol.

Ezt a feltevést tamasztja ald az 1. és 2. tablazat. Ismertetésiinket a tabla-
zatpar 2. oszlopaval kezdjiik: az 57-65, illetve 52-65 korév kozott nyugdijba
vonuldsi kor szerint csoportositja a 2004-ben elhunyt férfiakat és néket. A 3.
oszlop e személyek relativ gyakorisdgat adja meg. A 4. oszlop ezek nyugdijban
toltott éveinek az dtlagdt mutatja. Az 1. oszlop a csoport atlagos élettartamat
tartalmazza mint az életkor és a nyugdijtartam 6sszegét. Az 5. oszlop az adott
kortaknak a nyugdijba vonulas tényétol fiiggetlentil szamitott, a korméanyzat
altal figyelembe vett hatralévé varhaté élettartamét kozli (az el6z6t6l eltérd
népességre szamitva). Ezért a halandéségi (és a vele pozitiv korreldciéban 116
kereseti) heterogenitdsbdl fakadd kontraszelekciét elhanyagold eszmei nyug-
dijszamlék elvileg hibdsak. A 6. oszlopban a nyugdijtartam pontos egyéni
és pontatlan kormanyzati becslésének a kiilonbsége, a becslési hiba szerepel.
Példaul a kordbban emlitett 64 éves férfiaknal e hiba 23,4 — 13,7 = 9,7 év.

Csak futdlag emlitjiik meg, hogy adataink nagyon kezdetlegesek, és nem
tesznek kilonbséget a kiilonb6z6 korosztalyok egyre javuld halandésagi gor-
béiben. Ugy vélem, hogy minden hibajuk ellenére adataink meggy6z6en bi-
zonyitjak a nyugdijkor és a varhato élettartam kapcsolatét.
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Atlagos  Hatralévg

Relativ nyugdij- varhatoé Becslési
Elettartam Nyugdijkor  gyakorisig tartam élettartam hiba
L+ Dgr L+ R 100fRr Dr - R Mg Sr
69,3 57 7,4 12,3 18,0 —5,7
71,5 58 6,0 13,5 17,3 -3,8
73,2 59 4,6 14,2 16,7 —-2,5
77,2 60 60,5 17,2 16,1 1,1
79,1 61 12,7 18,1 16,4 1,7
82,9 62 3,9 20,9 14,9 6,0
85,4 63 2,1 22,4 14,3 8,1
86,4 64 1,6 23,4 13,7 9,7
89,3 65 1,4 24,3 13,1 11,2

Megjegyzések. L =20, Sg = Dr — R — MR. Esetszam: 28,5 ezer,
Magyarorszag, 2004. Borléi Rudolf és Marosi Judit publikédlatlan szamitasa

1. tdbldzat. Elettartam-nyugdijba vonulési kor, férfi

Atlagos  Hatralévg

Relativ nyugdij- varhatoé Becslési
Elettartam  Nyugdijkor gyakoriség  tartam élettartam hiba
L+ Dgr L+ R 100fRr Dr - R Mg Sr
66,8 52 2,3 14,8 27,4 —12,6
68,8 53 2,0 15,8 26,6 -10,8
73,7 54 2,3 19,7 25,7 —6,0
75,7 55 46,2 20,7 24,9 4,2
79,6 56 16,8 23,6 24,1 -0,5
81,3 57 7,9 24,3 23,3 1,0
82,7 58 5,9 24,7 22,5 2,2
84,4 59 4,0 25,4 21,7 3,7
86,7 60 4,3 26,7 20,9 5,8
86,6 61 2,6 25,6 20,1 5,5
86,5 62 2,0 24,5 19,3 5,2
86,5 63 1,7 23,5 18,5 5,0
87,0 64 1,0 23,0 17,7 5,3
86,5 65 1,0 21,5 16,9 4,6

Megjegyzés. Vo. 1. tadblazat. Esetszam: 30,3 ezer.

2. tdbldzat. Elettartanrnyugdijkor, néi

Figyeljiik meg, hogy mig a férfiaknal a konstrualt élettartamok monoton
novekvéek, addig a néknél az 59 év folott nyugdijba men6 12,6 szazaléknal
86,5 év koriili élettartam mellett 60-65 éves korban széréodik a nyugdijkor,
azaz nyilvan a munkadldozat szerint heterogén népességrél van szé. Az em-
pirikus adatok attekintése utan ratériink az életkorral valtozé élettartam
modellezésére.

3 Az eszmei nyugdijszamla 4j modellparja

Uj modellparunkban feltessziik, hogy a kormanyzat ismeri az egyéni halan-
dosigok sztochasztikus eloszlasat, s megfogadva Banyar javaslatat, megen-
gedjik, hogy a legkordbbi haldlozasi kor kisebb legyen mint a legkésGbbi
nyugdijba vonuldsi kor. Ezért a korményzat az életkorral véltoz6 (nem pedig
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rogzitett) vérhatéd élettartamnak megfeleléen szémitja ki az eszmei nyug-
dijszamla alapjin az éves nyugdijat. A szimmetrikus informécié esetén a
dolgozdk is igy gondolkodnak, az aszimmetrikus informdcié esetén viszont
kihasznaljdk sajat, pontosabb informaciéjukat. Az egyszeriiség kedvéért egy
id6 utan a modellben a nyugdijkor helyett az élettartamot vessziik egésznek,
és megengedjiik, hogy a szolgdlati id6/nyugdijkor tort szém legyen. Emellett
Banyar javaslatat kovetve az élettartamtol fiiggetlen helyett fiiggd (névekvé)
keresettel szamolunk.

Szimmetrikus informacio

Kiindulasképp tegyiik fol, hogy a kormanyzat szamara a dolgozdk élettar-
kovetve, egyelore tegyiik fel azt is, hogy a dolgozok sem tudnak tobbet sajat
élettartamukrol, s csak lustasidguk vagy szorgalmuk fiiggvényében mennek
elobb vagy késobb nyugdijba. Technikai egyszertisités, hogy minden dolgozo
L = 0 évesen kezd el dolgozni: ezért a szolgalati id6 és a nyugdijba vonulasi
kor egyenlo. Legyen f; annak a valdszintisége, hogy valaki ¢ évesen hal meg,
i=a, ..., w; y i fi =1, aéswrendre a halandésdg szempontjibdl figye-
lembe vett kezdd és végsd kor. A pozitiv egész szammal jellemzett a kortdak
feltételes hdatralévé varhaté élettartama

ZZJ:(H-I fili —a)
ZZJ:(L+1 fi

Feltessziik, hogy M, csokkend sorozat, de a csokkenés korlatozott: M, >
Mai1 > M, — 1.

Sziikségiink lesz M (-) kozbiils6 értékeire is, amit linedris interpoldciéval
adunk meg. Legyen az A valds szadm egész része a = [A], tortrésze {A}, azaz
A =a+ {A}. Ekkor

M, =

>0. (1a)

M(A) = (1—{A)M, +{A} M,y é —1<M(A)<0.  (1b)

Feltessziik, hogy a dolgozé keresete mindvégig w. Az eszmei szdmla elve
(jele: alsé/felsé index N) szerint az R évesen nyugdijba vonul6 dolgozé addig
Osszegytlt sajat befizetése TRw, biztositdsmatematikailag méltanyos nyug-
dija

- M(R)’ @

Vegyiik észre, hogy a nyugdijba vonuldst egy évvel elhalasztva, a jaradék
szamlaloja nd, a nevezGje pedig csokken, azaz a jaradékfiiggvény is né, s a
halasztas duplan emeli az éves jaradékot! A varhaté nyugdijszamla-egyenlege
egyébként valéban nulla:

2n(R) = 7Rw — M(R)b(R) = 0. (3)



Még egyszer az eszmei nyugdijszamla elvi hib&djarol 151

Egy masik szimmetrikus esetet is vizsgalhatunk, ahol mind a kormanyzat,
mind az egyén ismeri az élettartamot. Ekkor a teljes (Full) informécids jara-
dékfiiggvény

br(R) = S2 (4)

s ez szintén nulla életpélya-egyenleget ad:
zr(R) =TRw — (D — R)bp(R) =0. (5)

Figyelemre mélt6, hogy Breyer—Hupfeld (2009) tipusfiiggetlen nyugdijkor mel-
lett a nyugdijképlet médositasaval (5)-héz hasonléan teljesen eltiintette az
tjraelosztast.

A szokdsos megkozelitésben a dolgozé célfiiggvénye az életpalya-hasznos-
ségfiiggvény, amelyet az 6ssznyugdij tomege helyett (Banyar elfajult valasz-
tésa) a nyugdijfolyam id6beli eloszldsa és a nettd keresetek idSbeli eloszldsa
definidl. Ezt a célfliggvényt maximalizdlja az optimalis nyugdijkor, és ezek
atlagat maximalizalja magasabb szinten a korméanyzat, de ezzel a kérdéskorrel
a cikkben nem foglalkozunk.

3.1 Aszimmetrikus informacio

A szimmetrikus informéciés modellel ellentétben, az 1. és 2. tdbldzat szerint
— leszamitva a késén nyugdijba vonulék nék heterogenitasit — az R évesen
nyugdijba vonulék D élettartama kozel sem allandd! Ezért a tovabbiakban
egy olyan modellt vazolok, ahol a dolgozdk élettartama csak a korméanyzat
szamara tlnik sztochasztikusnak, de a dolgozok szamara determinisztikus:
aszimmetrikus informacié. Hitelesebb lenne, ha az élettartamokat is szto-
chasztikussa tennénk, és akkor tablazatainkhoz hasonléan tort szamokat kap-
nank.

Tegytik fel, hogy az altalanos népességen belul létezik n =w —a+1 > 2
tipus, egész éves D = q, ..., w élettartammal, fp relativ gyakorisaggal. Fel-
tesszik, hogy a kereset tipusfiiggo: jele wp.

Szamitsuk ki Ujra az egyéni egyenleget, de ezuttal az aszimmetrikus infor-
méci6 mellett (erre utal az alsé D index). Bevezetjiik a D élettartam esetén
a nyugdijtartam pontos és becsiilt értékének a kiilonbségét, a becslési hibdt:

Sp=D—Rp—M(Rp).

(3)-mal ellentétben, most az egyenleget az aszimmetrikus informdciét fi-
gyelembe véve, a vart helyett a tényleges nyugdijtartammal szamoljuk:

R
zpy = TRpwp — (D — RD)% = (M(Rp) — D+ Rp)bn(Rp) =
= —SD bN(RD) .

Széban: az adott élettartamu és adott korban nyugdijba vonuldk egyenlege
a becslési hiba ellentettjének és a megfelelé nyugdijnak a szorzata.
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Ezen a ponton érintjiik korabbi cikkeink Banyar altal joggal biralt speciélis
feltevését; ott az aszimmetrikus informaciéji kormanyzat a legkorabbi nyug-
dijba vonulaskor rogzitett élettartambdl indul ki:

D* =" fpD,
D=«

s M(R) = D* — R képlettel szdmolva a becslési hiba, az eszmei szamla és
egyenlege egyszertien
Sp=D—-D*  by(R)= TD]ED—“’;; és zy(D) = (D* — D)bn(Rp) .

Itt jelezzik, hogy az 1. tdbldzat adatai szerint a legkorabban meghalt férfitipus
is (4tlagosan) 69 évig élt, amikorra mar mindenki nyugdijba vonult: Rpax =
65. A 2. tdbldzatban a legkorabbi néi haldlozdsi kor 66,8 éves — nagyobb,
mint a legkés6ébbi nyugdijkor: 65 év. Egyébként ezt tettiik fol korabbi cikke-
inkben. Ez ellentmond a két tablazatba kiviilrl bevitt varhaté hatralévd
értékek fokozatos csokkenésének.

A kovetkezdkben a feltevéseket adé képleteket kiilon szamozzuk: A1, stb.
Feltehet6 (egyébként a hasznossdgmaximalizalasbél levezethetd), hogy a ti-
pusfiiggd nyugdijkor gyengén névekvo fliggvénye az élettartamnak:

Rp < Rps1, D=qa,...,w—1. (Al)

Ehhez még empirikus alapon hozzatessziik, hogy a kereset—élettartam-fiigg-
vény is gyengén novekvo:

wp < Wp41, D=a,...,w—1. (AQ)

Vegyiik észre, hogy Al-A2, M(Rp) > M(Rp+1) és a (2) egyenldséghil

kovetkezik, hogy a nyugdfj az élettartam novekvé fiiggvénye: b < by 41
Kimondunk még egy természetes feltevést, amely az 1. és a 2. tablazat

szerint a magyar gyakorlatban is teljesiilt. Létezik egy olyan életkor, jele D,

amelynél rovidebb /hosszabb élettartamiakndl a becslési hiba pozitiv/negativ:
Sp <0, ha D<D é Sp>0, ha D>D. (A3)

(6) értelmében ekkor a révidebb életiick NDC-egyenlege pozitiv, a hosszab-
baké viszont negativ vagy nulla:

2N >0, ha D<D é  2z¥N<0, ha D>D. (7)

Megjegyezziik még, hogy érdemes lehet A3 helyett erdsebb feltevéssel élni,
nevezetesen a becslési hiba az élettartamnak nemcsak el6jelvalto, de csokkend
fliggvénye:

So <. <Sp <0< Sp,, <. <S8, (A3%)

Ekkor igaz az
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1. Tétel. a) A1-A3* esetén a hosszabb életiiek NDC-egyenlege az élettartam
csokkend €s negativ értéki fiigguénye vagy 0:
N N
0>25,,>...>%,. (8a)

b) Ha mind a keresetek, mind a nyugdijkorok tipusfiggetlenek, akkor a révidebb
életiiek NDC-egyenlege az élettartam csokkend és pozitiv értéki fliggvénye:

N N
2o >"'>ZD—1

> 25 > 0. (8b)
Bizonyitds. a) (7) szerint a hosszabb életiiek esetén (6)-ban a 2N elsé
tényezdje negativ, a mdsodik pozitiv. Az A3* szerint az elsd, A1-A2 sz-
erint a masodik tényez6 abszolit értéke novekvo, ezért szorzatuk negativ és
csokkend.
b) Ha wp és Rp éllandd, akkor bg is az, azaz zg aranyos Sp-vel, stb. O

Megjegyzések. 1. A rogzitett megkozelitésben A3* automatikusan teljesiil,
hiszen Sp = D—D*. 2. Hasonldan igaz A3* a tipusfiiggetlen nyugdijkorhatdr
esetén is, hiszen ekkor Sp = D — R* — M(R*).

1. Példa. Szemléltetésként mérlegeljiik a folytonosan egyenletes eloszlast,

ahol az eloszlasfiiggvény

F(x)zx_a, a<z<uw.
w—a

Emellett legyen a (felnéttkori) nyugdijkor a (felnéttkori) élettartam homogén
linedris fliggvénye: R(D) = pD, ahol 1/2 < p < 1. Banyar kritikdjat kovetve,
feltessziik, hogy a legkorabbi elhaldlozas megelézi a legkésobbi nyugdijba
vonulast: a < pw. Belathatd, hogy a varhaté élettartam

a—l—w.
2 )

D* =
és a hatralévd varhaté élettartam
M(A)=D"—A, ha 0<A<a

és
1
M(A):i(w—A), ha a<A<w.

A Dbecslési hiba fliggvénye szintén szakaszosan linedris:
S(D)=D-D", ha a<D<Dg

és
1
S(D):i[(2—p)D—w], ha Ds<D<w.

D = D* és A3 mellett A3* is teljesiil.
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Most mar ratérhetiink a vdrhatd egyenleg eléjelére:

2= Z fpzp. 9)
D=«

Ahhoz, hogy éltaldnosithassuk kordbbi tételiinket (v6. Simonovits 2001,
stink; a feltételes becslési hibdk keresetekkel silyozott varhaté értéke pozitiv
vagy nulla:

w
a4=ZfDSDwD20. (A4)
D=«

Korabbi specialis modelliinkben, ahol Sp = D — D* és wp = 1, ag = 0
volt. Ha a kereset nem noéne a varhatd élettartammal, akkor egyenletes
haldlozasi eloszlds esetén A4 nem teljesiilne: a4 < 0. Az 5. tdbldzatban latni
fogjuk, hogy egyenletes és folytonos haldlozasi valésziniiségek esetén mar az
élettartammal nagyon enyhén emelkedo keresetek is pozitivva teszik a ay-et.
Egyébként tipusfiiggetlen korhatir esetén A4 sziikséges is az dtlagegyenleg
negativitdsahoz. Ezek alapjan ugy vélem, hogy a feltevés elfogadhaté.

2. Tétel. Az A1-A) feltevéseink mellett az NDC vdrhatd egyenlege negativ:
2*N < 0; kivéve, ha Rp = R* és A} egyenldségre teljesiil.

N N_p

Bizonyitds. Behelyettesitve a zp-re vonatkozé (6) képleteket a z*-re
vonatkozé (9) képletbe és a bp = br,, = fpwp jelolést alkalmazva:
7NV = - Z fp SpwpBy . (10)

D=«
Sziikségiink lesz arra az észrevételre, hogy a

N TRD
ﬂD—m, ahol D=aq,...,w
helyettesitési aranyok névekvé sorozatot alkotnak.

Az A3 feltevés szerint az dtlag alattiakra Sp < 0, az &atlag folottiekre
Sp > 0. Kettévigva a z* Osszeget, és a pozitiv tagokban BN-t az utolsé
taggal ﬂg-nel becsiiljik felil, a negativ tagokban pedig az elsével, majd az
emlitett utolséval alul, a varhaté egyenleg fels6 becslése az A4 feltevés szerint

N < — Z foBySpwp =—BY ZfDSDwD <0.

D=« D=«
Ha R, < R, vagy a4 > 0, akkor z*VN < 0. O

Természetesen a hidnyt legegyszeriibben a jaradékok aranyos csokkenté-
sével lehet megsziintetni, példaul 7 helyére olyan 7(< 7)-t irva:
“ 7Rw

bn(R) = M) amelyre 2V =0. (11)
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Ezen a ponton 6nkritikusan elismerem, hogy az aszimmetrikus informacié
modellezése még mindig kivanni valot hagy maga utan: feltessziik, hogy
a kormanyzat ismeri Rp-t, de nem ismeri D-t. Hasonléan kifogasolhato,
hogy a modellben a kereseti kiilonbségek figyelembe vétele lehetOséget adna
a kormanyzatnak, hogy wp-bol kovetkeztessen D-re. Legjobb védekezéstink
az lehet, hogy a valésdgban a révidebb élettartamu és szorgalmasabb tipusok
azonos korban mennek nyugdijba, mint a hosszabb élettartamu és lustabb
tipusok. Hasonléan, az azonos életkorban elhaldlozottak életpalya keresete
szorédhat.

Nyugdijkor vs. nyugdijigénylési kor

Eddig szinte minden magyar és kiilfoldi kozgazdasz azt az alapvet6 kérdést
vizsgalta, hogy mi torténik valtozé nyugdijkor és azonnali nyugdijinditas ese-
tén. Banyar azonban egészen mas, és véleményem szerint lényegtelen kérdést
vizsgdl: rogzitett nyugdijtéke (C') esetén milyen korban (z) érdemes a nyug-
dijkifizetést inditani?

Ennek a mddositdsnak szinte csak az az értelme, hogy a (2) jaradékfiige-
vény szamlaldja allandéva valik, és elég a nevezovel foglalkozni. De ezt a
cikkében hangsilyozottabban kellett volna jeleznie és indokolnia. Ekkor az
eszmei szamla 1j alakot 0lt:

. C

b‘L:E) Jj:Rl"“...,w_l.
Ezzel az érdektelen valtozattal azonban nem foglalkozom. (Egészen més kor-
nyezetben Coile-Diamond—Gruber—Jousten [2002] vizsgalta, mikor érdemes
a munka abbahagyédsa utdn késleltetni a nyugdijinditést.)

4 Szabalyos jaradékfiiggvények és az djra-
elosztas

Ebben az eszmei szamlak helyett altalanosabb nyugdijrendszereket tanul-
manyozunk. Atfogalmazva Simonovits-Téth [2007] 4. tételét, kimondjuk,
hogy minden szabalyos jaradék—nyugdijkor-fiiggvényre az életpalya-egyenleg
az élettartam csokkend fiiggvénye: (8). Hatdsuk csak az djraelosztds mérté-
kében kiilonbozik.

De mindenekel6tt bemutatunk egy ellenpéldat.

2. Példa. Az az eset, ahol nincs tjraelosztds. Legyen a 3 > 0 helyettesitési
ardny tipusfiiggetlen: bp = Pwp, és legyen a (felndtt) nyugdijazasi kor
aranyos a (felnétt) élettartammal: Rp = pD (1/2 < p < 1). Kiegyenstilyozott
rendszer esetén (7p = 5(1 — p)) minden tipus életpélya-egyenlege nulla:

zp = TwppD — Pwp(l — p)D =0, D=a,...,w.

Ez a szabdly azonban ellentmond a jézan észnek, mert nem jutalmazza a
tovabbszolgalatot, és nem biinteti a korai nyugdijba vonulést.
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Definidljuk a szabdlyos jaradékfiggvényeket, és elhagyjuk az N indexet.
Legyen a bp az D tipus jaradéka. Tovéabbi feltétel: az Rp nyugdijkor ARp
gerjesztett novekménye kisebb, mint a megfelel6 jaradék aranya a jaradék és
az éves jarulék Osszegéhez:

bp
0<ARp < ——M— D= —1. Al*
>~ D_’TUJD—FbD) «, , W ( )

Feltessziik még, hogy a jaradék—bér kiillonbségi hdnyados legalabb akkora,
mint a kovetkez6 nyugdijkornak a hétralévo tényleges élettartamhoz viszo-
nyitott ardnya:

Abp S Rpi1
Awp — D—I—l—RD_;,_l)

D=qa,...,w—1. (A5)

(Figyeljiik meg, hogy a kiilonbségi hdnyados szamléldjaban bp41 két ok miatt
is né D-vel: wpy1 > wp; és Rpy1 > Rp!)

Az (A1*)-beli ARp-re vonatkoz6 felsé hatdrt nem kénnyii kozgazdaségilag
értelmezni, de célszerti megnézni a korabban targyalt NDC-jaradékokra. Be-
helyettesitve a bp = by (Rp) képletet a feltevésbe:

TRDU}D/M(RD) RD

<1.
Twp + TRp wD/M(RD) M(RD) + Rp

A feltevés gyengitése: ARp < 1 azonban mér természetes. Miért dolgoz-
zon valaki tobb mint egy évvel tEbbet, csak azért, mert egy évvel tovabb él,
mint a masik?

A kiilonbségi hdnyadosra vonatkozé (A5) feltevést még nehezebb értel-
mezni. A Simonovits—T6th cikkben a keresetek tipusfiiggetlenek voltak, ezért
ott ez a feltevés automatikusan teljestilt. Altaldnosabb keretiinkben csak azt
jelenti, hogy az élettartammal a tipusfiiggd kereset sokkal lassabban né, mint
a jaradék. Példaul ha Rp = pD, akkor a kiilonbségi hanyadosnak legalabb
p/(1 — p)-nak kell lennie. Numerikus példdinkban ezek a feltevések nem
mindig allnak fenn. Kimondhat6 azonban a

3. Tétel. a) Az A1*, A2 és A5 feltevések esetén minden szabdlyos jdradék-
fliggvényre az életpdlya-egyenleg az élettartam csokkend figgvénye:

Zoa 222D ZZD41 > 2 2 (12)
b) Kiegyensilyozottsdg esetén (z* =0) az elbjelvdltds is sziikségszert.

Bizonyitds. a) Elindulva a zp41 = (Twpy1 +bpy1)Rpi1 — bp1(D + 1)
képletbol, novelésekkel zp-hez jutunk. Valéban, bevezetve a bpi1 = bp +
Abp és a wpy1 = wp + Awp jeldléseket,

zp+1 = [T(wp + Awp) +bp + Abp|Rp 41 —bp1(D+1) =
= (TUJD + bD)RD+1 — bD(D + 1) + [TAU}DRD_H — AbD(D +1-— RD+1)] .

A kiilonbségi hényadosra vonatkozé feltevés alapjan a [ ]-ben levé 3. tag
negativ vagy 0, ezért elhagyjuk. Bevezetve még az Rpi1 = Rp + ARp



Még egyszer az eszmei nyugdijszamla elvi hib&djarol 157

jelolést, az elsé két tag kozti kiilénbség a ARp-ra vonatkozd feltevéssel
becstilhetd:

zp+1 < (Twp +bp)Rpt1 —bp(D+1) = zp + (twp + bp)ARp —bp < zp

azaz (12) igazolva van.
b) Trividlis. |

Végsé megjegyzés: kiilonbozo nyugdijszabalyok kiilonbo6zo nyugdijkort
adnak, és ezt figyelembe kell venni az Gsszehasonlitdsokban (Es6 és szerzé-
tarsai).

5 Numerikus szemléltetés

El6szor a tényleges magyar adatokon mutatjuk meg, hogy a két megkozelités
kozti kiillonbség kvantitative nem tul jelentGs, majd egy mesterséges uniszex
adatallomanyon Osszehasonlitjuk az eredeti és a médositott NDC miikodését.

A két megkozelités mennyiségi 6sszehasonlitasa

Az 1. és a 2. tdbldzat segitségével numerikusan is Gsszehasonlitjuk a durvabb
rogzitett és a finomabb valtozd élettartam adta nyugdijat és egyenleget.
Mivel nem ismerjiik a munkaba 1épési idoket, a kereseteket, a nyugdijakat,
ezért adatainkat homogenizaljuk, és eszmei szamlas nyugdij feltevésével egé-
szitjik ki. Mindegyik feltevés nagyon durva, de részben ellentételezik egymast:
a hosszabb életiiek statisztikailag kés6bb kezdtek el dolgozni (bér az egyete-
men t6lt6tt idejitk beleszamitott a munkaviszonyukba) nagyobb keresetiiek
voltak, viszont er6s degresszi6 rontotta kezdonyugdijukat. Jarulékkulcs: 7 =
0,3. A két megkozelités kozti kiilonbség nem valtoztat az eredményeink kva-
litativ mondanivaléjan: mig a roégzitettben a nyugdijak a bérkoltség 55 és
112 szazaléka kozott mozogtak, a valtozéban 61 és 103 szazalék hatarolja a
mozgasteret, és az életpilya-egyenleg az éves dtlagkereset [4,29; 13, 7]-szerese
helyett a [3,51; 11, 54]-szerese kozott véltozik.

“Rogzitett” “Valtozé”  “Rogzitett”  “Valtozd”
Elettartam  Nyugdfjkor nyugdij egyenleg
L+D L+ Rp 1006N 1006N 1002 1002

69,3 57 55,3 61,7 429,3 351,5
71,5 58 59,8 65,9 332,5 250,4
73,2 59 64,8 70,1 250,0 175,1
77,2 60 70,3 74,5 -9,9 —82,0
79,1 61 76,6 75,0 —156,4 —127,5
82,9 62 83,7 84,6 —488,8 —507,4
85,4 63 91,8 90,2 —1765,4 —1730,7
87,4 64 101,1 96,4 —1045,3 —934,6
89,3 65 112,0 103,1 —1370,4 —1154,2

Megjegyzés. L+D* = 77,06 év; R* = 40 év. Rogzitett esetben M(R) = D*—R.
1. tablazat adatai alapjan.

3. tabldzat. A két megkozelités killonbsége, férfi
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Férfi Né6i
Atlagos egyenleg  Szérds  Atlagos egyenleg  Szérds
EzN DzN EzN DzN
Rogzitett —0,337 3,006 —0,428 2,655
Valtozd —0,828 2,594 0,478 1,968

4. tdbldzat. A két megkozelités aggregdlt adatai

Nem mutatjuk be részletesen a két megkozelités kiilonbségét a nok esetén
(csak jelezziik, hogy a néi minta varhaté élettartama alig nagyobb, mint
a férfié, valosziniileg azért, mert a férfiaknal nagyobb a kihagyott rokkant-
nyugdijasok silya), és megbecsiiljiik az aggregalt veszteségeket. Nyolc ada-
tot kapunk: férfi-no, valtozé-—rogzitett élettartami megkozelités és az atlagos
egyenleg és az egyenlegek szérdsa kombinaciéja. Az eredményeket tébldzatos
alakban kozoljik, és E, illetve D rendre a varhaté érték és a szoras operatora.

A 2. tdbldzat aljan felborulé monotonitds miatt a valtozé megkdzelitésben
csak a férfi atlagegyenleg negativ, a n6éi nem. Ellentétben Banyar varakoza-
saval, a valtozé megkozelitésben az atlagos egyenleg abszolit nagysiga a
férfiaknal 2,46-szorosa a rogzitettnek, a néknél viszont valt az elojel. Banyar
varakozasdval 6sszhangban a szérds mindkét nem esetén csokken. A nagysag-
rend megitéléséhez sziikséglink van az atlagos szolgalati idékre: a férfiakndl
R* = 40,0 és anéknél R* = 36,4 év. E szampérhoz képest az atlagos egyenle-
gek eltérése fél-, illetve egyévnyi bértémeg, azaz az 1,5-3 éves jaruléktomeg.

Vélheto, hogy ha a valésdgos nyugdijrendszer rugalmasabb lett volna,
azaz a szolgdlati id6k /nyugdijkorok jobban szérédtak volna, akkor az dtlagos
szolgélati id6hoz viszonyitott dtlagegyenleg abszolut értéke és az egyenleg szé-
rasa jéval nagyobb lett volna. Valdsziniileg ugyanilyen hatasu lett volna, ha
figyelembe tudtuk volna venni, hogy a kereset—élettartam-fliggvény novekvo.

Eredeti és modositott NDC 0sszehasonlitasa

Ebben a részben egy mesterséges adatalloméanyon Osszehasonlitjuk az eredeti
és a médositott NDC-t, ahol az élettartamok egész szamok. A legegyszeriibb
analitikus haldlozas-valészintiségi fiiggvényt alkalmazzuk, az 1. példa egyen-
letes folytonos eloszldsdt. Az o = 42 és w = 72 év adja a legkordbbi
és legkés6bbi felndtt haldlozdsi kort (leszdmitva a 21 éves gyermekkort) és
takarékossaghdl csak 3 évenként 1éptetjiik a rendszert. Feltessziik, hogy a kor-
hatér az élettartam 2/3-a. Az 1. példdban megadott képleteket hasznaljuk.
Tovabba feltessziik, hogy a bér—élettartam-fiiggvény linearis: w; = w, +
6(i — ), ahol az 4tlag 1. Ezért az onkényesen vélasztott w, = 0,9 mellé
6 = 0,0066 ... tartozik. A jarulékkulcs 7 = 0,3.

Az eredeti, de kiegyensulyozott NDC-rendszerre vonatkozd aggregélt sta-
tisztikdkkal kezdjiik. ED = 57 év; ER = 38 év; Eb = 0,558; Ez = 0,05 és
Dz =48, s ag = —0,007. (Ugy valasztottuk meg a minimalis élettartamhoz
tartozé w, bért, hogy a, még éppen negativ legyen.) Beldthatd, hogy az
NDC-re a varhato életpalya-egyenleg negativ, 2,5 évnyi bértomeg, azaz 7,5
év koriili jaruléktomeg. (A hidny eltiintetéséhez a jaradékokat 5,5 szdzalék-
ponttal kell cstkkenteni, 7 = 0,244-et {rva a (11) jaradékfiiggvénybe.)
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Az 5. tabldzat 1. oszlopa a 11 tipus varhaté élettartamat, a 2. és 3. oszlopa
rendre az élettartam-specifikus jaradékat és egyenlegét adja meg. Figyeljik
meg, hogy a legrovidebb élettartamuak éves jaradéka meglehetGsen kicsiny: a
megfeleld netto kereset 34 szézaléka; mig a leghosszabb varhato élettartamué
meglehetésen nagy: a megfelelé netté kereset 140 szdzaléka. Az életpélya
egyenlegek csokkennek, kezdve a sajat brutté kereset 5,1 évnyi tobbletétol
egészen a sajat bruttdkereset 9,1 évnyi hidnydig. A Abp/Awp > 2 elégséges
feltevés all.

A mddositott NDC-rendszerben (jele M index) tompitjuk az Osztonzést
(Simonovits, 2001). Legyen 6 egy 0 és 1 kozti valds szam, és az eredeti NDC-
jaradék 6 hatvanyat szorozzuk meg egy alkalmas b* allandé jaradék 1 — 6
hatvanyaval:

by = (bp)"(0")' 7, (13)

ahol 8 = 0,5 és b* = 0,527. Hasznossagi és joléti fiiggvények hianyaban
lemondunk a valtozd 6sztonzési hatas elemzésérol.

A moédositott futds aggregalt statisztikdi a kovetkezdk: ER = 38 év;
Eb = 0,501; Ez = 0,0 és Dz = 2,166. Lattuk, hogy a b* = 0,527 valasztas
Osszhangban van a tobbi paraméterértékkel. Emellett a moddositott futas
egyenlegének szérasa az eredetinek csupdn 45 szdzaléka!

Az 5. tablazat utolsé két oszlopa a médositott NDC-futas élettartam-spe-
cifikus jaradékat és egyenlegét adja meg. Figyeljik meg, hogy a legrévidebb
élettartamiiak éves jaradéka a mdédositas miatt no: a megfelel6 netto kereset
59 szazaléka; mig a leghosszabb varhaté élettartamié a korabbindl szerényebb:
a megfeleld nett6 kereset 108 szazaléka. Az életpalya egyenlegek csokkennek,
de Gsszenyomottan; kezdve a sajatkereset 2,6 évnyi tobbletétol egészen a
sajat kereset 3,8 évnyi hidanyig. Az életpélya egyenleg tovéabbra is csokken az
élettartam novekedésével.

Varhaté Kiegyensilyozott Médositott
(felndtt) életpdlya életpdlya
élettartam  N-jaradék N-egyenleg M-jaradék M-egyenleg
D by iy b M
42 0,212 4,579 0,371 2,371
45 0,250 4,523 0,402 2,250
48 0,295 4,307 0,436 2,046
51 0,348 3,881 0,474 1,740
54 0,412 3,175 0,515 1,307
57 0,490 2,090 0,562 0,716
60 0,588 0,480 0,616 —0,080
63 0,713 —1,878 0,679 —1,145
66 0,816 —3,964 0,726 —1,974
69 0,936 —9,964 0,777 —2,974
72 1,078 —10,032 0,834 —4,177

Megjegyzések. Rp = pD, p =2/3, (11) és (13) alapjin.

5. tabldzat. Az eredeti kiegyensilyozott és a mdédositott NDC Gsszehasonlitdsa

Zarasként megjegyezziik, hogy ha az egyenletes haldlozasi valésziniiségnél
redlisabb eloszlast hasznalnank, akkor az eszmei szamla bizonyara kisebb
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torzitast okozna. Ugyanez lenne a hatdsa, ha a nyugdijba vonuldsi korok
nem homogén linedrisan fliggnének az élettartamoktol, hanem siirtisédnének
egy norma koril.

6 Kovetkeztetések

Az NDC alapjaban véve jé nyugdijrendszer, amely automatizalja a hosszi
tavon névekvd, idéskorban varhaté élettartama miatt sziikséges kiigazitast,
és az adott korosztdlyon beliil a késéi/korai nyugdijba vonulds jutalmazését/
biintetését. Mindazonaltal elhanyagolja, hogy a nyugdijba vonulasi kor fiigg a
varhato élettartamtél, amely viszont erds pozitiv korrelacidoban van a kereset-
tel. Ezért ez a rendszer til erés ujraelosztast valosit meg a rovidebb varhato
élettartamu és rosszabbul keres6ktol a hosszabb varhaté élettartamu és job-
ban keresok javara. Mindségileg hasonlé Gjraelosztas valésul meg minden sza-
bélyos (és sok més) séma esetén, de az jraelosztds mérete az NDC-hez képest
jelentosen csckkenthetd. Tovabbi kutatdsra van sziikség, hogy kalibralt ada-
tokkal mechanizmustervezéssel meghatarozhassuk az NDC tarsadalmilag op-
timélis médositasat. Addig is nagyobb dvatossdg indokolt az NDC alkal-
mazasaban, még akkor is, ha a raszorultsagi nyugdij vagy nyugdijjovairas
tompitja az NDC karos hatasait.
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REVISITING THE CRITIQUE OF THE NONFINANCIAL DEFINED
BENEFIT PENSIONS

In our earlier works (e.g. Esé—Simonovits—Té6th [2011]) we had analyzed the pitfall
of NDC (nonfinancial defined contribution). The NDC formula neglects the fact
that the remaining life expectancy is a poor proxy for the length of time spent in
retirement: the later one retires, the longer he/she lives. Therefore their lifetime
balance is negative, while the others’ is positive. We had assumed that the benefit
formula fixed the average life expectancy (making it independent of age) and ne-
glected any wage heterogeneity. Banydr [2011, 2012] rightly criticized our works for
these rude simplifications. In this paper, I show that even incorporating Banyér’s
two proposals, under quite general assumptions, the systemic error remains. I re-
ject, however, his fixing the value of the initial pension capital and his replacement
of variable (flexible) retirement age by variable claiming age and thus negating the
systemic error.

Keywords: nonfinancial defined contributions, variable retirement, adverse selec-
tion, actuarial fairness
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