FENYES TAMAS —SARI JOZSEF:

Pénzfolyamatokra épiilé vallalati készletmodell

A cikk célja annak bemutatdsa, hogyan lehet kivetkeztetni az drumozgésra,
végss soron a forgdeszkozok (készletek) értékbeni véaltozdsira a bankszdmlé-
kon lebonyolitott pénzforgalom adatainak felhasznialdsdval. A mddszert
— amelyet a kovetkezGkben részletesen ismertetiink — véllalati szintre
dolgoztuk ki és a szdmitésok céljara felhaszndlt osszefiiggések is csak vallalati
szinten érvényesek.

Az aruk mozgésa az éruforgalomban jut kifejezésre. A szocialista kdzponti
bank funkeiéibél kovetkezben a véllalatok ezen tevékenysége teljes egészében
megjelenik a bankszémlaforgalomban. Ez a feltétele annak, hogy a bank rend-
szeresen megfigyelhesse az drumozgdsokat; mind az dru- és anyagbeszerzést,
mind az értékesitést. E kétirdnyu forgalmi folyamatboél kiséreljiikk meg leve-
zetni a készleteknek egy adott idGszak alatti véltozésat ill. valamely meg-
hatédrozott idépontra vonatkozé alloményét.

A tényleges drumozgds és a pénzforgalomban megjelend szdmok kozott
tartalmi és idébeli eltérések vannak, ezért a készletek alakuldsira csak ten-
denciaszer(i véltozésok és kozelit§ értéknagységok allapithaték meg. U
véljiitk, bizonyos pontatlansig ellenére is hasznos tdmpontul szolgdlhatnak
ezek az adatok két mérlegkészités id6pontja kozott. Kovetkezik ebbél, hogy
a bankszdmlakivonatok adatait gyakorlatilag valamely negyedév elsé napja-
tol kezd6dden addig a napig célszerli a vizsgdlatoknél felhasznélni, amig a
kovetkezs mérlegbeszdmol6 adatai rendelkezésre nem éllnak. Ez az id6tartam
dltaldban 110120 nap. v _

A villalati és a banki informédciés rendszerben egy negyedéves idStartam az,
amelyen beliil célszeri a pénzforgalombdl folyamatosan nyomon kévetni az
értékesités és a beszerzés iitemét, nagysdgit. A negyedéves véllalati mérleg
szémadatai indulé alapot nyudjtanak a megfigyeléshez, majd a kovetkezd
mérlegheszidmolé elkésziilte utan lezérédik és egyben megkezdSdik egy j
negyedéves periodus, amely alatt a bankszdmlaforgalom képezheti a meg-
figyelés és az elemzés targyat.

Evekkel ezel6tt mar folytak kisérletek a forgbeszkozok (készletek) dllomé-
nydnak becslésére a bankszdmldk adatainak felhaszndldsdval. Az akkori
eljarasok lényegében indirekt moédon, a banksziamlék egyenlegébdl, s azok
valtozdsabol [1], illetve a forrds oldal véltozdsdnak a bankszémlék forgalmé-
b6l val6 levezetése utjan [2] kozelitették a vallalati forgdeszkozok értékét.
A készletek sziikitett onkoltségen torténd értékelése miatt azonban e méd-
szerek csak tovabbi kombindcidk figyelembe vételével vezetnek helyes ered-
ményre. Indokolt tehdt 4j moédon kozeliteni a régi célt. Ennek lehetSségét
térgyaljuk a kovetkez$ pontokban, ahol egy direkt médszert mutatunk be

a készletek értékének meghatdrozdséra.
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A bankszdmla-forgalombél nyerheté adatok

A Magyar Nemzeti Bank naponként konyveli a fizetési forgalmat a valla-
latok megbizasai alapjan a bankszimlakon. Szdmunkra ezittal az druszalli-
tasokkal és szolgaltatasokkal kapcsolatos forgalom kap kitiintetett szerepet.
A szédmla terhelési és jovairasi oldala jelzi, hogy a forgalombdl mely adatokat
kell anyag- és arubeszerzésnek és melyeket értékesitésnek tekinteni. Az elemzés
céljara a tiznaponként és havonként készitett tin. 6sszevont jelentések adatait
hasznéljuk, mivel a napi forgalom tételes és az eszkozgazdalkodds megfigye-
lésére tulsagosan gyakori.

A tényleges drumozgis és a bankszamlaforgalom kozott idébeli kiilonbség
mutatkozik, ezért a kovetkez6kben megvizsgiljuk, hogyan lehet az dn. ,,ered-
ményszemléletii realizalds’ és a ,,pénziigyi realizdlds” kozotti idSkiilonbségbdl
szarmaz6 forgalmi eltéréseket kikiiszobolni. Erre a célra szolgal a futamidd.

Futamiddn azt az idGtartamot értjiikk, amely a raktarbol kiszallitas, ill.
az oda beérkezés és a tényleges pénziigyi rendezés kozott eltelik. Bz az ids-
tartam minden egyes tételnél mas lehet, a vallalat jellege azonban meghaté-
rozza az atlagos futamidét, amely az egyes iigyletek miatti raktéri drumozgis
és a pénziigyi kiegyenlités kozott jelentkezs idGtartamoknak a forgalommal
stlyozott atlaga napokban kifejezve. A futamid§ dtlagos hossza nagymérték-
ben differencialédhat a beszerzés iranyaitol, az értékesitési viszonylatoktdl,
tovabbd attdl fiiggden, hogy a termék termels fogyasztdsi, végsé fogyasztasi
vagy felhalmozési célokat szolgdl-e.

Az egyes viszonylatokban a pénziigyi kiegyenlités feltételeit rendeletek
vagy szallitdsi szerzédések szabélyozzik, ezért jellemzdnek lehet elfogadni
az alabbi fizetési hatdridéket:

— belfoldi aruforgalom 10 -20 nap (lakossdggal kapcsolatos készpénz-
forgalom 0 —2 nap) ,

— épitési beruhdzésok elszamoldsa 45 —50 nap

— rubel-elszdmoldsii export-import viszonylat 10 -15 nap

— dolldr-elszdmolési viszonylat 60 90 nap.

A futamidé dltaldban pozitiv, amin azt értjiik, hogy az drumozgdst a fentiek-
ben jelzett idGtartam elteltével kiveti a pénziigyi kiegyenlités. Kivételt képez
a dollar viszonylatban lebonyolitott importforgalom, ahol negativ futamidd-
vel szamolhatunk, mert a pénziigyi letét miatt el6bb kell teljesiteni a fizetést
(letétképzést), mint ahogyan az aru a raktérba beérkezik. Csak megjegyezziik,
hogy az éltalunk értelmezett futamids nem azonos a forgdsi sebességgel, ill.
a forgasi id6vel. Ez utébbi mutatészdm a forgalom és az dtlagos dllomény
kozotti osszefiiggést fejezi ki egy vizsgalt idGtartam alatt.

A bankszémlakon nyilvantartott beszerzési és értékesitési forgalombdl a
valésdgos drumozgas meghatdrozisa az aldbbi médon lehetséges a futamidd
felhasznédlésaval:

Anyag- és drubeszerzés (értékesités) a bankszamlaforgalom szerint
a negyedév elsé napjatol a vizsgalt idGpontig Osszesen

le: — az egy futamidd tartama alatt lebonyolitott forgalom a negyedév
elsé napjatol szamitva osszesen, ha a futamidG pozitiv, vagyis az
aArumozgis megel6zi a pénziigyi teljesitést

hozzd: + a vizsgalt idGponttél szamitott egy futamidG-hossznak megfelels
utolsd idStartamra becsiilt forgalom — pozitiv futamidd esetén
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hozza: 4 az idGszak kezdd id6pontjatdl visszaszdmitott negativ futamidd
hosszra esé beszerzési forgalom osszesen, amikor az drumozgds
kés6bb kovetkezik be, mint a fizetés (t6kés importndl elézetes letét-
képzés esetén)

le: — a vizsgalt idészak utolsé napjatol visszaszémitott egy negativ
futamidének megfelel§ forgalmi Gsszeg a pénzforgalomban rendel-
kezésre 4ll6 empirikus adatok szerint.

A fentiek Osszevondsival kapott Osszeg: az anyag- és drubeszerzés (vagy
értékesités) becsilt értéke a vizsgalt iddszak alatt. :

A kezd6 id6ponttél szamitott egy pozitiv futamidének megfelels beszerzési
és értékesitési bankszdmlaforgalom empirikus adat. Ily médon ez a helyes-
bités, amely a futamidének megfelel§ forgalom balra transzforméaléséat jelenti,
a vizsgélt id6ben egyszer(i aritmetikai miivelettel elvégezhets. Hasonl6képpen
jérhatunk el az importbeszerzéseknél, ha a futamidé negativ, de itt az id6-
pontok jobbra tolasaval korrigdlunk. Feladat tehat a vizsgalt id&ponttdl
szdmitott tovabbi egy pozitiv futamid6hossznak megfelel§ forgalom becslése.

Az eldrebecslés idétartama — a t8kés export kivételével — nem hosszabb
30 napndl; a gyakorlatban rendszerint 10 —20 nap. Ily médon a legegyszeriibb
eljards az, ha a kialakult 4tlagos 10 napos forgalom figyelembevételével pl.
e forgalom egyszeres, mésfélszeres, kétszeres Osszegét tekintjiik a vérhato
értéknek attol fiiggben, hogy 10, 15 vagy 20 nap felel meg egy futamidd hossz-
nak. Szémitdsainknal ennél pontosabb eredményre torekedtiink, ezért a deké-
dok tortrészeire esé forgalmat az adott becslési id6szak munkanapjainak szd-
méval vettiik figyelembe. A valésdgot jobban kozelité eredményre juthatunk,
ha az étlagos (vérhaté) értéket valamilyen megbizhatéségi intervallumban
elhelyezziik. Ez lehet az tin. 4tlagos négyzetes eltérés vagy pedig a standard-
hiba. Az ezeknek megfelels + Osszegnagységot szdmitdsba vessziik a becslés-
nél [3].

Tovabb javithaté a szdmitdsok eredménye, ha a virhat6 értéket az adott
becslési futamidé szezonjellege szerint prognosztizéljuk. Ebben az esetben
szezonindexek segitségével fel-vagy leértékeljilk a mérési idészakra jellemzs
dtlagos forgalmi osszeget. A szezonindex kiszdmitdsdnak eldfeltétele viszont
az, hogy tobb évre visszamenden rendelkezziink a pénzforgalmi adatokkal.
Ilyen hosszi idésor adatok hidnydban ma még nem képezhets. Ezért nem
taldltunk a pénzforgalmi adatok val6szinfiségi eloszldsdt jol jellemzé fiiggvé-
nyeket sem.

A becslési médszer kidolgozésandl abbél a kovetelménybdl indultunk ki,
hogy ha legalabb egy évre vonatkozé id6sorral rendelkeziink, az elégséges alap
legyen a szdmitésok elvégzésére. Ebben az esetben viszont csak akkor lehet
elfogadhaté becsléseket végezni, ha feltarjuk a folyamat osszetevési kozotti
Osszefiiggéseket, s azok elfogadhaté eredményre vezetnek.

Vizsgalva a pénzforgalmi adatok tiznaponkénti alakulésit, arra a kovetkez-
tetésre jutottunk, hogy eredeti nagysédgukban teljesen véletlenszer(i értéket
Vesznek fel, szor6ddsuk pedig tilhaladja azt a mértéket, amely megnyugtato
alapul szolgdlhat a becslésre. (L. a mellékelt grafikonokat.) Ezért eljardsunk
Gjszerti megolddst kovetel, amely a kovetkezd.

Az eredeti — egy éves — 36 tagbol 4ll6 idésorbdl 2 —3 —4-tagi mozgé-
atlagoldst trendet képeztiink [3], keresve, hogy mely trendértékek adjék a
legkisebb hibahatért az eredeti idésorhoz képest. A mozgbdatlagok szdmitdséanél
az idGsor elején és végén bizonyos szdmi elem elvész. A jelen elemzés keretében
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természetesen rendelkezésiinkre alltak a vizsgélt idészak utdni néhény dekadra
vonatkozé adatok is, és igy a teljes idStartamra kiszdmitottuk a trend értékeit.
A gyakorlatban azonban éppen ezeknek a hidnyzé, ismeretlen adatoknak a
meghatérozasa a feladat.

Az dltalunk vizsgélt vallalat pénzforgalmi adataibél szdmitott mozgé-atla-
goldst trend értékei egyrészt viszonylag elfogadhatéan jelzik az eredeti id6sor
adatainak folyamatos mozgdsit, masrészt lényegesen kisebb szérédési inter-
vallumba esnek az egy éves adatsor 6sszegébdl szamitott tlagértékhez képest,
mint az eredeti idGsor adatai. Ily médon reélis feltételeket teremtettiink a
tovébbi elemzésekre, amelyek soran az alkalmazott médszerek megbizhatiésaga
kielégits volt, azaz az egyes 10 napos elérejelzési idétartamokra kapott értékek
jol kozelitették a valésdgos forgalmi osszegeket. (E médszereket a cikk mate-
matikai fejezetében ismertetjiik.)

A vizsgélatokndl olyan id6pontokkal zér6dé idészakokra végeztiik el a sz4-
mitdsokat, amelyek lehetévé teszik a véllalati mérlegbeszdmolék adataival
torténd ellendrzést, mert csak ezek ismeretében mondhatunk véleményt a
becslési eljards gyakorlati alkalmazhatésagarsl. Az ésszehasonlitdasok egyben
lehet6vé teszik az eltérések vizsgalatdt, a hibahatdrok megallapitésat.

A forgdeszkizok (készletek) értékének meghatdrozdsa a bankszdmlaforgalombol
(Egy pénzforgalmi készletmodell)

A forgbeszkozok hdrom nagy csoportjira végezhetiink becsléseket a bank-
szémldkon lebonyolitott pénzforgalombél és a szamlaegyenlegekbdl. Ezek a
kovetkezdk:

— pénzilgyi eszkozok, amelyek dlloménya — a hézipénztéri készlet kivételé-
vel — egyenld a bankszémla-kivetelésekkel (betétek);

— készletek értéke, amelyet az al&bbiakban részletesen ismertetett médon
becsiilhetiink és

— vevddllomdny, amely egyenlének tekinthetG az egy futamids alatt le-
bonyolitott értékesitési forgalommal.

Hasonl6an a vevéalloményhoz, az egy futamidére juté anyag- és drubeszer-
zés Osszege megkozelitGen egyenls a vizsgalt idGpontban fennalls szallité
alloménnyal (a forrds oldalon).

A készletek értékének negyedéven beliili becslésekor a vizsgélt idészak kezds
készletértékébdl indulunk ki. Ezt az értéket a véllalat gazdasdgi tevékenysége
soran a mérési idGszakban bizonyos koltségtételek novelik, més tételek csiok-
kentik. A novekedést elsésorban az dru- és anyagbeszerzés okozza, amelyre
vonatkozéan rendelkeziink az id6belileg korrigalt pénzforgalmi adatokkal.
A termel§ véllalatokndl azonban a készletek értéke nemcsak a beszerzések
miatt novekszik, hanem a termels tevékenység révén létrehozott uj értékkel,
valamint az dlléeszkozok elhaszndléddsa miatt az 4 termékekbe atvitt érték-
kel is. A magyar gyakorlathan a sajit termelésii készleteket szfikitett onkolt-
ségen, a vasarolt készleteket pedig bekeriilési dron kell értékelni. Ezért a novels
tételek kozott csak a kozvetlen béreket és kozterheit, valamint a szfikitett
onkoltségbe tartozo értékesokkendsi leirdst lehet figyelembe venni. A gyartasi
és értékesitési kiilon koltségeket, amelyek osszegszertien &ltaldban nem jelen-
tsek, elhanyagoltuk a szamitdsokndl. A készleteknek a vizsgalt idépontbeli
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értékét megkapjuk, ha az értékesitést, mint csokkend tételt, — szintén sziiki-
tett onkoltségen — levonjuk a kezdd készletdllomanybél.

Az elmondottakbél kovetkezden az aldbbi médon irhaté fel a készleteknek
a pénzforgalombél levezethets séméja:

Indulé készlet a negyedév elsé napjin (mérleg adat)

+ anyag- és drubeszerzés

-+ kozvetlen bérek és kozterheik

+ értékcesokkenési leirds (iizemi altaldnos koltségh6l)

— értékesités sziikitett omkéltségen

= zdrokészlet becsiilt értéke a wvizsqdlt napon A

A séma szerint bdrmely idépontban (dekddnapon) becslés végezhets a
készletek értékére. A készletvaltozdst el6idézd egyes tételeket, mint a becslés-
nél figyelembe veendd véltozokat, az aldbbi tartalommal értelmezziik:

a) Az anyag- és drubeszerzés 4ltaldban azt az értéket tartalmazza a pénz-
forgalmi adatokban is, mint amelyet a véllalatok az anyagbeszerzés koltsége-
ként elszdmolnak. Ily médon ezeket az Osszegeket, ha el6z6leg mar idGbelileg
korrigaltuk, kozvetleniil felhaszndlhatjuk a készletek becslésére.

b) A bérek és kozterheik szémbavétele tobb korrekciés feladat elvégzését
teszi sziikségessé. Ezek sorrendben a kovetkezik:

A pénzforgalmi adatokbél rendelkezésre dllnak a bérek és személyi jellegli
kifizetések a pénztdri elszdmoldsok tényleges idészakéara netté médon. Ebbdl
kovetkezik, hogy egyrészt id6ben rendezniink kell a tételeket, mivel a béreket
a termelési (forgalmi) id@szak réforditdsaiként szémoljak el koltségként a
véillalatok, masrészt a bankpénztérak altal készpénzben kifizetett netté béreket
bruttésitanunk kell, mert a termelést (forgalmat) a teljes brutté béralappal
terhelik. Ezen tilmenden redukalnunk kell arra a szintre, amely a szfikitett
onkoltség fogalméba tartozik.

Az id6beli rendezés azt a feladatot adja, hogy a vizsgdlt idGszak kezdG- és
végpontjiban megéllapitsuk, melyik termelési id6tartamra vonatkozik az
elsG és utolsé bérfizetés dsszege, és arra az iddszakra vigyiik hatrabb ezeket a
fizetéseket, amelyikre a bérfizetést koltségként elszdmoltdk. Arra az id6tar-
tamra jaré bérosszeget viszont, amely az utolsé bérelszdmolas termelési id§-
szakatol a vizsgdlt id6pontig terjed, kalkuldlni kell a szdmitédsok jobb ered-
ménye érdekében.

A bruttésitds a bérlevondsok ardnyszdéméval torténik, amely a nettd és a
brutté bér kozotti kiillonbozetnek felel meg. Ez az ardny egy-egy vallalatra
és meghatdrozott szezonra nagyjébél dllandé szédm, és ezért a becslésnél jol
felhaszndlhato.

- A bérek utin fizetends kozterhek (SZTK jarulék és illetményadé) kulcsa
tobb éven 4t konstans szdm, ezért alland6 tényezs az ismertetett rovidtdva
becsléseknél.

c) Az értékesokkenési leirds osszege nem 4all kozvetleniil rendelkezésre a
bankszdmldkon, mert elszdmolésilag két részre oszlik. Egyik részét be kell
fizetni a kozponti pénzalapba, misik része visszatarthaté a pétlasok finanszi-
rozésara. Ezért a szamitdsoknal az a megoldas latszik célszerlinek, hogy ossze-
g6t a negyedévi kezdd 4lléeszkoz allomény brutté értékébél allapitjuk meg,
& negyedévre érvényes dtlagos leirdsi kules segitségével tgy, hogy a kapott
értéket a negyedéven beliili idSardnyos tényez6vel megszorozzuk. (Pl. ha
Mmércius 20-d4ra vonatkozé szémitdsokat végziink, akkor az ardnyszam a 9
dekddbol eltelt 8 dekddra vonatkozdéan 8/9.)



268 FENYES TAMAS—SARI JOZSEF

d) Az értékesitési forgalom idébelileg mar rendezett akkor, amikor a kész-
letek értékének becslésénél felhasznaljuk. A feladat tehat az, hogy az un.
brutté arbevételnek megfelelé forgalombdl eljussunk a sziikitett onkoltség
fogalméba tartozé értékhez. Ezt a mfiveletet két lépésben végezhetjiik el.
Elgszor kiszamitjuk a brutté arbevételbdl az tn. netté arbevétel Osszegét.
E két kategéria kozott a forgalmiad6 és az drbevételbe szamité drkiegészités
a kiilonbség. A forgalmi adé és az arkiegészités atlagos kulesa ismert és rovid
tdvon alig véltozik.

A brutté arbevétel a készletérték meghatarozasanal két részre osztandé
azokndl a véllalatoknél, amelyek nagyobb ardnyd forgalmat bonyolitanak le
a nem sajit termelésti készletekben. Az el6bbit ti. sziikitett onkoltségen, mig
az utébbit beszerzési aron (6nkoltségen) vessziik szdmitasba.

A fentiekben igyekeztiink lehetGleg pontosan, modellszer(ien felvdzolni azt
a folyamatot, amely szerint a készletek értéke valtozik. Ha tehdt a paraméte-
reket jol vélasztottuk meg, s az elére becsléseknél sem kivettiink el nagyobb
hibéat, kozgazdasagilag elfogadhaté eredményt kapunk. A szdmitésaink ered-
ményei legalabbis ezt jelzik. Abban az esetben, ha a tapasztalati adatok tobb
évre visszamenden 4llnak rendelkezésre, élhetiink azzal a feltételezéssel is,
hogy a beszerzés, valamint a sziikitett onkoltség részét képezd bérkoltség és
értékesokkenési leiras kifejezhetd az értékesitési forgalom fiiggvényében.
Az indulé mérlegadatbol tehat az egyetlen és fiiggetlen valtozéként elfogadott
értékesitési forgalom segitségével juthatunk el a vizsgalt idészak végére vér-
hat6 zar6 készletalloményhoz.

A modell matematikar megfogalmazdsa

A pénzforgalmi adatokbél levezethetd drumozgéasokat egyszertien felirhaté
egyenldségek forméjaban fogalmaztuk meg. A szdmitasi feladatok elvégzése
nem igényli a fels6bb matematikai ismereteket, csupan a becslési eljardsnal
alkalmaztunk bonyolultabb osezefiiggéseket és differencia-egyenleteket. Ebben
az esetben is utalunk azonban konnyebb, bar kevésbé pontos megoldésra,
hogy minél szélesebb korben hasznosithassék e mddszert a gyakorlati szak-
emberek.

A vdltozbk és a paraméterek betiijelei:

= drbevétel (értékesités) a pénzforgalmi adatok alapjén

anyag- és druvaséarlas (beszerzés) a pénzforgalmi adatok alapjan

az értékesitésre jellemzG dtlagos futamidd (az drumozgés és a pénziigyi
kiegyenlités kozotti idGtartam napokban)

a beszerzésre jellemzs dtlagos futamidé

bérfizetések a bankszdmldkrol

értékesokkenési leirds

4lléeszkzok brutté értéke

készletek értéke

a forgalmi adé atlagos kulesa

a bérlevondsok ardnya a brutté béralapban kifejezve

bérhényad (a bérkoltség a nett6 drbevételhez viszonyitva az aktudlis
idészakra)

a bérek kozterheinek kulcsa (illetményadd és SzTK-jarulék)

<k
I

IS}

L 1

X ™ R k@qwe

q
Il
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e = bérbdl a sziikitett onkoltségbe tartozd részarany

{ = az értékesokkenési leirds atlagos kulesa

u = értékesokkenési leirasbdl a szilikitett onkoltségbe tartozd hanyad

n = sziikitett 6nkoltségi hanyad a nettd arbevételre vonatkoztatva

# = nem értékesitett, de felhaszndlt anyagok részaranya az Gsszes anyag-
felhasznalasbdl (beszerzéshél)

1 = a kereskedelmi aruk eladdsi forgalménak aranya a netté drbevételben

A = a kereskedelmi druk onkoltségi (beszerzési dron vett) hdnyada

p = az arbevételbe szamité arkiegészités

t = az id§ jele altalaban (t =1, 2,...,7)

1. A valtozok értelmezése, a szamitdsok menete

Az értékesitési forgalom a futamidd hossza szempontjabdl az aldbbi szerint
irhaté fel:

(1.1) A:Af+Ab+Ak+As+Ae
ahol az indexek koziil

a belfoldi értékesités szocialista szektornak

a beruhdzésok teljesitményértéke (épitési beruhédzds)
az export § viszonylatban

az export Rbl viszonylatban

az értékesités a lakossag részére (készpénzforgalom)

Az (1.1)-bdl és a futamid§ definicigjabdl felirhaté a kiillonbozs egyedi futam-
1ddk sulyozott dtlaga

2 ads + X apidy + J 0y + F agdg + 3 ady
TITTIIE MR : ,
A
ahol

a; az egyes tételek futamidejének hossza napokban (i = 0,1, 2,..., p)
Az (1.1) szerint kapjuk az anyag- és drubeszerzés forgalmét is. (Azzal az el-
téréssel, hogy itt a beruhédzasi forgalom nem szerepel.)

(1.3) V: Vf+ Vk+ V8+ Ve

A v 4tlagos futamid§ képletét az (1.2) szerint értelmezziik.

D » m~ =
i

b) Az anyag- és drubeszerzésnél el6szor meghatirozzuk a vizsgalt idészak
egészére vonatkozo ,,valosdgos” druforgalmat a pénzforgalmi adatokbdl (Vi)
kiindulva. Ezért az egy futamidének megfelelé negyedév elejei forgalmat le-
vonjuk, ugyanakkor az utolsé futamidShossznak megfelels becsiilt * jellel
ellitott forgalmat! hozzdadjuk a bankszémlaforgalombdl rendelkezésre 4ll6
Osszeghez. Azaz:

(1.4) Vi=Vr— SV, +
t=1

' A becslési eljarast a 2. pontban ismertetjiik.
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Ezt kovetden, — ha Osszegszeriien vagy aranyaiban jelentds — levonjuk a
Vi-b6l azokat a készletallomanyt csokkents tételeket, amelyekbdl pénz-
bevétel nem keletkezett (pl. garancidlis javitdsokhoz felhasznilt anyagok).
A készletnovekedés szempontjabdl figyelembe vehet$ beszerzési érték tehat:

(1.5) Vi=(1—9;)V;

c) Idébelileg rendezziik a bankszamlaforgalomban rendelkezésre 4ll6 bér-
kifizetések osszegét is. Ebbol a célbél a By pénzforgalmi adatbél levonjuk azo-
kat az idGszak elején kifizetett bérosszegeket, amelyek az el6z8 idGszak
(negyedév) termelését (forgalmat) terhelik és hozzdadjuk azt a becsiilt (B’)
bérosszeget, amely az utolsé bérelszamolds termelési idGszaka és a vizsgélt
iddszak zaré idGépontja kozott esedékes.

p T
(1.6) By =Br—- 3B+ 3 B és
t=1 t=T—m

- bt st g

(11) 2 B,:~——~‘)}AT
t=T—m T

ahol

p = azon idGegységek szama, amelyekben a vizsgdlt idGszak el6tti ids-

szakra vonatkozbéan béreket fizettek ki (p = 1,2,...)
m = a vizsgalt idészak zaré idépontjitol visszaszémolt azon id6egységek

(napok) szdma, amelyekre az esedékes bért még nem vették fel a
banktél (m =1, 2,...)

A = az értékesités egy futamidével transzformalt beesiilt adata. (L. 1.11)

Az id6belileg rendezett (nettd) bér meghatérozdsa utdn

— bruttésitjuk a netté béreket

= meghatarozzuk a brutté bérnek a szikitett onkoltség fogalmaba tartozo

részét és
- e bérek kozterheivel noveljitk a raforditdsok nagysdgit.

Azaz:

L4 1 ’
(1.8) BT == i—-vﬂ . 81‘(1 —{— 71:) BT

d) Az értékcsokkenési leirdsndl is két lépésben dllapitjuk meg a készlet-
valtozdsra gyakorolt hatdst; elGszor kiszamitjuk a leirds teljes tsszegét, majd
annak a sziikitett onkoltségbe tartozd részét. Az értékesokkenési leirds az
alléeszkozok értékének fiiggvényében:

T

1
(1.9) Op o 1k
90 4

ahol a negyedév napjainak szdmdt 90-nek vettilkk. A készletnovekedésbe
kalkulalhat6 osszeg pedig:
(1.10) 0:1 7 07.

e) Az értékesitési forgalom vizsgalatunk egyik komplex mutatéja. ElGszor

id6belileg rendezziik a forgalmat, elvege//ukta vizsgalt idGszak zéré idSpontja-
tol visszaszamitott egy futamidére vonatkozé ismeretlen forgalom becslését,



PENZFOLYAMATOKRA EPULO KESZLETMODELL 271

majd a brutté arbevételt netté értékre, utédna pedig szlikitett onkoltségre
redukaljuk.

Az idébeli rendezésnél ugyanigy jarunk el, mint az anyag- és drubeszerzés
esetében; azaz

a T
(1.11) Ap=A,—- 34,1 > 4

=1 t=T—a

Ezt kovetden Ay Osszeget felosztjuk a készletviltozds szempontjabél figye-
lembe veendd sajat termelésii készletek és az tin. kereskedelmi druk osszegére.

(1.12) Ar = yr A7 + (1 — y7) 47

A netto arbevétel meghatarozasa két tényezdvel torténik; az egyik a for-
galmi adé kulcsa (x, ill. «; a sajat termelés(i készletek atlagos kulesa, o, pedig
a kereskedelmi aruké), amely csokkents; a mdasik az drbevételnek mindsiils
arkiegészités (p, illetve ebben az esetben is p, és p,), amely novels tényezs.
Az értékesitett sajat termelés(i készletek sziikitett onkoltségen, a kereskedelmi
druk bekeriilési aron szamitott forgalma tehat:

” 1 al 9
(1.13) A= [nrl—jf@(l g talte

oy 14 e,

xr| At

f) A készletek: becsilt értéke a felirt egyenlGségekbdl a kovetkezdképpen szé-
mithat6 ki a vizsgalt idészak zar6 idSpontjra:

(1.14) [Kr =K, + Vr + By + Cr — 49

Vagyis a negyedévi indul6é készletdllomanyhoz (mérleg adat) hozzdadjuk
az anyag- és arubeszerzés, a bérek és kozterhei, valamint az értékesokkendsi
leirds vizsgalt id6szakra vonatkozé pénzforgalombdl levezetett korrigalt ada-
tait, majd levonjuk ebbdl az ugyancsak rendezett értékesitési forgalmat.

A készletek értékének becslésére kindlkozik egy, a fentieknél egyszeriibb
moédszer a korriglt értékesitési forgalom fiiggvényében. A gyakorlati alkal-
mazés elGfeltétele a viszonylag kiegyensilyozott, nem idényszerfien viltozé
véllalati gazdasig, és hosszabb idGszak empirikus adatainak az ismerete.

Tegyiik fel, hogy

Vi = xA7; By = ydy; Cr = zA7
Ekkor a vizsgalt idGszak zar6 készletére felirhato:
(1.15) Kr=Ky, —[1 —(z+y+2)]4r

g) Végezetiil megfogalmazzuk a wevd- és szallitéallomanynak az idszak
Végére varhaté nagysigat, amelyik Osszegszerlien megegyezik a vizsgalt ids-
8zak zaré idGpontjatél visszaszamitott, egy atlagos futamidd hossznak meg-
felels értékesitési illetve anyag- és drubeszerzési forgalommal.

Azaz: a vevGilloméany p
(1.16) e A;NﬁAar

t=T-a 7
a szallitéallomdny ’
S Vi~ Vi
T

t=T-v
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2. Az értékesitési és a beszerzési forgalom eldrejelzése

Ebben a pontban egy matematikai-statisztikai mddszert ismertetiink,
amellyel megkisérelhet§ az értékesités, illetve az anyag- és drubeszerzés rovid-
tavia eldrejelzése. Az eljards az értékesités és a beszerzés esetében ugyanaz,
igy a részleteket csupan az értékesitésre vonatkozéan kozoljiik, a beszerzésnél
megelégsziink az eredmények kozlésével.

Az értékesités pénzforgalmi adataibél rendelkezésre 4ll6 idGsoron (hédrom
taghol 4llo) mozgd atlagolast végrehajtva kapjuk a mellékelt diagrammal
abrazolt kozepes hosszisigha idésort, amely az 1 <t <T idSintervallum
egész helyein van definidlva.

Matematikai-statisztikai elérejelzést csak akkor tudunk alkalmazni, ha az
A, értékesités idGsora nem tisztan véletlen folyamatot reprezentdl. Ezért elsd
lépésben megvizsgaljuk, hogy az A, folyamat teljesen véletlen-e, vagy pedig
létezik-e az A, egyes oOsszetevsi kozott autokorreldcio. Ennek eldontésére
szdmos eljards létezik, itt az in. Neumann-ardnyra vonatkozé probaval fogjuk
ellendrizni (lisd Malinvaud [4] 495. o.).

Képezziik az aldbbi mennyiségeket

] T-1

L L~

T 1‘:‘1 ('AI-H Al)z

(2.1) o
=1 54, Ay
8 T{%(f )

7
ahol A az idGsor adatainak 4tlaga, azaz A :;-’—ZA,
t=1
A (2.1)-ben megadott 6% és s? hanyadosa a Neumann-ariny

(2.2) X

8?

Ha a Neumann-ardny 2 koriili értéket vesz fel, akkor az A, folyamatot
tisztan véletlennek tekinthetjiik, ha értéke 2-nél kisebb, akkor az A4,-k kozott
létezik autokorreldcio. A (2.2) értékét meghatdrozva N = 1,017 kaptunk
eredményiil.

Elfogadva azt, hogy az értékesités nem tisztén véletlen folyamat, felallitjuk
azt a matematikai modellt, amelynek alapjin a rovidtavia statisztikai elGre-
jelzés elvégezhets. Ebbdl a célbol elészir megszerkesztjitk a folyamat tapasz-
talati korrelogramjat ([4] 482. o0.). Kz az un. autokorreldciés egyiitthatok
sorozatdt adja meg. Az autokorreldcios egyiitthatok definicidja

-

-f
(4, — A) (44 — A)
i ] T 6=1,2,...

(4, — A4)

L~

T
2.3 B e
(2.3) r(0) 70

Lbas

t

(ahol 6 is az idét jeloli, akarcsak a 7).
Az r(0) értékeket 0 = 1, 2,... 9-ig kiszdmitva a kiovetkez6 eredményeket
kaptuk:
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0,494 r(4)

r(l) = = —0,067 r(7) = —0,005
r(2) = 0,125 r(5) = 0,063 r(8) = 0,035
r(3) = = —0,014 r(9) = 0,404

—0,226 #(6)

Ezutén felrajzolhaté az autokorreldciés egyiitthatok korrelogramja, amélyet
az aldbbi dbrdn mutatunk be.

(o)

1. dbra. Az értékesités korrelaciés egyiitthatéinak korrelogramja

A korrelogrambdl leolvashat6, hogy milyen idészakokhoz tartozé (egymést
az idésorban hanyadik helyen kovets) adatok kozott van ardnylag szoros
Osszefiiggés. Esetiinkben az r(1) viszonylag magas értéke kovetkezik a mozgé
dtlag szamités technikdjabol, az r(3) és az r(9) értékek nagy valdszin(iséggel
a havi és a negyedéves szezonilis sszefiiggésekre utalnak.

A modell megalkotdsdndl azzal a feltételezéssel éliink, hogy az értékesités
idésora egy olyan staciondrius stochasztikus folyamatot reprezentil, amelynek
létezik az in. autoregressziv reprezentécitja, vagyis fenndll az :

(24) 4, —A=0b,(4,_, — A + b4, — A+ ... + b4, — 4) + o,
Osszefiiggés gy, hogy a (2.4)-hez tartozé
X, —bX, , —b,X, ,— ... - pXi =0 ahol X, =4,— 4
homogén differenciaegyenlet
u* — byttt —but? — ... —b, =0

karakterisztikus egyenletének valamennyi gyoke egynél kisebb abszolit értékfi.
4 az A, varhaté értéke, amelyet a félreértés veszélye nélkiil szintén A-val
Jeloliink (és az atlaggal becsiiliink); véletlen stacioner folyamat, amelynek
Valtozoi fiiggetlenek, egyenld eloszldsuak, 0 varhaté értékkel. A korrelogram-
6l leolvashatjuk, hogy mely idGszakokhoz tartozé b; egyiitthatékat kivanunk
tekintethe venni; azokat, amelyek olyan iddeltoléddsokhoz tartoznak, ahol
elég sz0ros az autokorreldci6. (A k értékét nem célszer(i tl nagyra vilasztani,
Nehogy a szdmitdsok hosszadalmasak legyenek.) A b; egyiitthatokat a leg-
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kisebb négyzetek mddszerével lehet statisztikailag legegyszertibben becsiilni
(l4sd [4] 590. o.). Tekintsiik az

T
U= 3 [(4 — 4) —b(4y — 4) b4, — 4) — ... b4y — AP
1=k+1

(2.5)

kifejezést.
Ugy valasztjuk meg a b; egyiitthatékat, hogy U minimélis legyen. Széls-
érték szamitdssal az alabbi normél egyenletrendszerre jutunk

(2.6) Ab =,
ahol b az ismeretlen vektor, komponensei: (b, b, ... b,), r az autokorrelaci6-
vektor, és komponensei az r(1), r(2) ... r(k) értékek, amelyek a tapasztalati

korrelogrambdl kiolvashatok.
Az A matrix szimmetrikus, f64tl6jaban csupa l-es van; sémdja az aldbbi:

1 1) r2) @) ... rk—1)
1 r) (2 ... r(k — 2)
1 r(1) ... r(k — 3)
.5, !
1

A (2.6) egyenletrendszert megoldva, megkapjuk a b,, b, ... b, becsléseket
(melyekre a félreértés veszélye nélkiil nem vezetiink be 1] jeloléseket). Meg-
jegyezziik, hogy a b; egyiitthatok becslésével kapesolatos statisztikai problé-
mékkal ebben a dolgozatban nem foglalkozunk, Malinvaud mér idézett m{ivé-
ben [4] egyrészt rdmutat arra, hogy az autoregressziv modellek alapjan torténd
elérejelzés még akkor is megbizhato lehet, ha a b; — k becslési hibai nem hanya-
golhatdk el; ugyanakkor a b; — k becslési hibdinak figyelembe vétele az elSre-
jelzés hibdjanak megallapitdsindl nagy matematikai nehézségekbe iitkozik.
Azokat a b, értékeket, amelyekhez tartozé ri-k kozel esnek zérushoz, nem vesz-
szitk figyelembe a szdmitdsoknal. '

A viszonylag magas értéket képviseld ry, r,, . . . autokorreldcios egyiitthatok-
nél eléfordulé legnagyobb index hatdrozza meg, hogy hdnyadrendfi differencia-
egyenletet kell az X,-re vonatkozolag felirni. Ha a sorszdm tdl nagy — ami
arra utal, hogy az egyméstol viszonylag tdvollevé elemekre is szoros auto-
korrelécios Osszefiiggés 4ll fenn —, akkor kozgazdasigi megfontoldssal kell
eldonteni, meddig célszer(i elmenni a kivant pontossig érdekében. Esetiinkben
a k = 3 valasztéssal éliink. A (2.6) normél egyenletrendszer megolddsabol
adddik, hogy

b, = 0,525; b, = 0,014; by = —0,299.

Ha a megoldott egyenlet gyokeinek abszolut értéke 1-nél kisebb, az eldre-
jelzés elvégezhetd, mert minden X, megoldds zérushoz tart, ha ¢ — co.

A kapott eredményekbél b, — 0, ezért by-t nem vessziik tekintetbe. fgy az
értékesités autoregressziv reprezentécidja az w, véletlen folyamat elhagydsdval
a (2.4) szerint

(2.7) X, = 0,525 X, , — 0,209 X,_,.
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- Az empirikus adatokbdl nyert r; értékek alapjan X,-re vonatkozélag a fenti
harmadrendti differenciaegyenletet irtunk fel, amelynek karakterisztikus
egyenlete az aldbbi:

3 — 0,525 u? + 0,299 = 0.
A (2.7) egyenlet gyokeire adddik, hogy
u, = —0,531; Uyy = 0528 + 0,531  i=|—1

A gyokok abszolut értéke 1-nél kisebb. A (2.7) altalanos megoldésara a rész-
letes kifejtést mellGzve:

(2.8) X, = ¢,(—0,531)! + ¢,(0,748)" cos 0,788¢ 4 c4(0,748)" sin 0,788t.

Amennyiben az X -t a t > T id6szakra az értékesités elérejelzésére kivinjuk
felhasznélni, akkor a megolddsban szerepld konstansokat meg kell hatdrozni
az X, fuggvény el6irt kezdeti feltételei alapjan. Gyakorlatilag egyszertibb
kozvetleniil a (2.7) osszefiiggésbdl kiindulva lépésrél-lépésre kiszdmitani az
elérejelzéseket. Ha (2.7)-ben ¢ =T + l-et irunk, megkapjuk, hogy

Xy = b, Xr + X,

Ha pedig t = T -+ 2-t irunk, akkor

X1y = b, X7y + by Xp 4

és igy tovabb.
Millio' transzformalt tenyleges forgalom a mozgo atloggal
szamitot! trénd
)i 703%57“’” barllvszelmﬂalran ot

s A A S St AL SN AU e o S S S S S S S S S T P

‘0 1o 4o WO ¥0 WO o Vio K0 X0 X0 0 Lo

2. dbra. Az értékesités alakulésa (1974)

A szdmoldsokat elvégezve a kivalasztott vallalat 1974. évi utolsé hdrom
dekddjanak forgalméira a kovetkezé eredményeket kaptuk:

Aryy = 47,9; Ary, = 47,15 A, = 46,4

1 33
ah()] T = 83 éS A == EEZA( - 44,0 MFtr.
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A kovetkezGkben foglalkozunk az elérejelzés hibajdnak meghatérozdsdval.
Az eldrejelzés hibdjanak variancidja Malinvaud ([4] 470. és 476. o.) alapjan

m
(2.9) om =0 u;,, m=12,...

ahol ¢, az m-edik eldrejelzés hibéjinak va.rmncié.ja,
o az w; véletlen folyamat varnancna]a
Az a, szamok az

(2.10) e a4

Taylor-sorfejtés egyiitthatéi. A (2.10) kifejezés a ,,2”" komplex véltozé anali-
tikus filggvénye az egységsugarda kor belsejében. Ugyanis mivel a

bou* — byutt — bk — ... — b, =0 )
karakterisztikus egyenlet valamennyi gyioke egynél kisebb abszolut értékii,
u = 1 -vel kapjuk, hogy az
‘ K
1— 3b.2"=0
v=l

egyenletnek az egységsugara kor belsejében nincsenek gyokei. Felhasznélva az

(2.11) g, st 0 =01,

7! dz* 250

osszefiiggést, figyelembe véve a b, kiszdmitott becsléseket, az a, egj'futthaték
meghatarozhatok. Az altalunk kivalasztott véllalat esetében az alabbi ered-
ményeket kaptuk:

a = bo»z 1,0 a, = bl ='0,8256 ay = b} + by = 0,290
A o? varianciat pedig (2.5)-bdl a »
e U U
. . R
Tk 363

értékkel becsiiljitk. Szamitdsaink szerint ¢% — :g— = 26,33. Az Osszes ki-

szamitott mennyiségeket a (2.9)-be helyettesitve, az elGrejelzés hibdjanak
variancidja adodik.
Azaz:
of =
aﬁﬁ:( + bf) o = 1,2786 o2
= (1 4 b + b2 4 2b}b, + b}) o = 1,3595 o2
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A fentiekben ismertetett mddszerrel szamoltunk az anyag- és drubeszerzés
esetében is. A hdromtagi mozgé atlagoldssal nyert idGsor abrajat a mellékelt
grafikon tartalmazza. Az ily médon kialakitott idGsor adataibdl szdmitott

Millid
Ft 3
tenyleges. forgalom transzformalt
09 abankszamidkon forgalom+ 11 napos futamidovel
mazga atlaggal
601 szamitott /ry'gnd
50

40
a0
2
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3. dbra. Az anyag- és Arubeszerzés alakuldsa (1974)

Neumann ardny értéke 1,034. A tapasztalati autokorrelacids egyuttha.tok
pedig a kivetkezdk:

r(l)= 0482  r(4) = —0,356 r(7) = 0,201
r(2) = 0,025 7(5) = —0,262 r(8) = 0,205
r(3) = —0,388 . 7(6).= —0,105 r(9) = 0,162

Ezattal az r(1) és az r(3) értékeken kiviil az r(4) és az r(5) is jelentds. Ily
médon egy 6todrendf egyenlet megoldésa adna pontosabb eredményt. Tekin-
tettel azonban az egyenletek viszonylag egyszerfibb, kézi szdémolégépen valé
megoldhatdsagéira, ebben az esetberi is harmadrend(i differencia-egyenlettel
dolgoztunk. A (2.7) egyenlet egyiitthatéira a kovetkezs értékeket kaptuk:

b, ==:0,509;, . :...b= +0,088; {5 b.._—0384
A fenti differenciaegyenlet karakterisztikus egyenle’ce ’cehé,t

3 —0,509% 4 0,384 =0
amelynek gyokei

ug = —0,590; Uy, = 0,549+ 0,589
A gyokok abszolat értékei 1-nél kisebbek Az altalanos megoldés:
X, = ¢,(—0,590)! 4 ¢,(0, 806)‘ cos 0, 820¢ + ¢4(0,806)" sin 0,820 ¢

A beszerzés elGrejelzett értékei a véllala,t 1974. évi utols6 harom dekédjéra
Vonatkozdan a kovetkezok:

33
shol ¥ — L S, = 36,8.
33 =

4 Bzigma
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A véletlen folyamat variancidja a (2.9) alapjan
o= _ll = 14,93
33

s az ellrejelzés hib4janak variancidja
a} == o% o3 = 1,259 o%; a3 = 1,309 o?

A szamitdsok néhdny eredménye

A mellékelt dbrdkon a beszerzésre és értékesitésre vonatkozé idGsorok
viszonylag nagyaranya ingadozast jeleznek az egyes dekddok alatt lebonyoli-
tott pénzforgalomban. Ennek ellenére a véllalat egyenletesen termels ipar-
vallalat, mert a havi és a negyedévi halmozott beszerzés és értékesités kiegyen-
litettebb képet mutat. A matematikailag lefrt készletmodell gyakorlati hasz-
nélhatésdghra néhdny szdmszer(i eredményt kozliink, s megéllapitjuk a varhato
készletdlloményt is, osszehasonlitva a véllalat 1974. december 31-i mérleg-
adatdval.

Az értékesitésre jellemzd atlagos futamidé 23 nap volt, az anyag- és dru-
beszerzésé 11 nap. A pénzforgalmi adatokbdl a mozgé dtlagoldssal szémitott
és az ismertetett becslési eljarassal kapott forgalmi értékek 1974 decemberében
a kovetkezsk:

Ertékesités Millié Ft-ban
Tdészak Mongd hx | Beostit adet

dec. 1--10-ig 46,8 47,9

dec. 11—20-ig 54,2 47,1

dec. 21— 31-ig 46,4 46,4

A (2.9) osszefiiggésbél a becsiilt adat hibdjdnak variancidjbra o, esetében
+6,0 M Ft-ot kaptunk. Az egyes elGrejelzett dekadadatok e hibahatdron
beliil helyezkednek el.

Anyag- és drubeszerzés Milli6 Ft-ban
1d6ezak phongt st | Beostit adat

dec. 1-10-ig 25,4 32,8

dec. 11— 20-ig 36,8 34,6

dec. 21-31-ig 40,7 36,7

Az elbrejelzés hibdjanak variancidja +8,4 M Ft. A december havi trend
értékekbdl jol lathaté a forgalom nagy ingadozésa, ami a beszerzés iitemtelen-
ségére utal.

A becslési médszer kialakitdsdval végsd célunk a készletek értékének meg-
hatérozésa. A cikk matematikai megfogalmazésénak 1. pontjdban megadott
egyenléségek alapjdn a kovetkezs eredményt kaptuk:
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Készletek értéke 1974 szeptember 30-4n (mérleg sz.) 606,5 M Ft
Anyag- és drubeszerzés a IV. n.évben 3478 N Ft
Bérek és kozterheik sziikitett onkoltségen 27,4 M Ft
Ertékesokkenési lefras szfikitett onkoltségen 7,0 M Ft
' Egyiitt 988,7 M Ft
Le: értékesités szilikitett onkoltségen 380,2 M Ft
Készletek becsiilt értéke 1974. dec. 31-én 608,5 M Ft
A véllalat 1974. évi mérlege szerint a készletek értéke
december 31-én 1 601,2 M Ft

A 7,3 M Ft (1,29,) eltérés, figyelemmel a beszerzés és az értékesités elére-
jelzési hibahatérénak variancidjéra (48,4 4+ 6,0 = +14,4), viszonylag jé
eredmény. Megjegyezziik azonban, hogy a gyakorlatban rendkiviil sok a
véletlenszerfi a véllalati gazdédlkodésban, még inkdbb a pénzforgalmi folya-
matokban. Ezért a médszer alkalmazéséval csak akkor kaphatunk a gyakorlat
szdmdra is elfogadhaté értékeket, ha jol valasztjuk meg a modellben szerepls
paramétereket. Kiilonosen all ez a kivetelmény a futamidbkre, valamint a
szlikitett onkoltség mutatészdmaira.

Szeretnénk hangsilyozni, hogy a pénzfolyamatokbél csak kovetkeztetni
lehet az drumozgésra, s ezdltal a készletek alakuldséra. Nem varhaté azonban
a mérlegadatokkal szdmszer(ien is megegyezs érték. A cél csak az lehet, hogy
két mérlegkészitési id6pont kozott gyors informiciékat kapjunk a készletek
mozghsarol, litemességérsl és tendenciaszerfi véltozdsarél. Erdemes tehat
foglalkozni vele mind a véllalati, mind a banki szakembereknek, mert ezek
az informéciék minden kiilon munkabefektetés nélkiil 4llnak rendelkezésre
a bankszémldkon, ill. a kényvelés melléktermékeként kapott eszevont szémla-
kivonatokon.

(Beérkezett: 1975. szeptember 2.)
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MODEL OF ENTERPRISE STOCKS BASED ON MONETARY PROCESSES
oy
Fhe-authors-exarmine-and.anedet the connections between the data of enterprise trade

(purchase and saje of materials and goods) and those of money circulation through the

anking accoun ich are centralized in the national bank of the socialist state. There
are some deviations between the data of real trade and those of the money flow appearing
on the banking accounts both in contents and in time. Therefore, all those items are
formulated within the model that can be regarded as trade (movement of goods) and the
8uthors determine the factors enabling the time-shift (transformation) of data on money
c“'clllat@ When determining the value of stocks, wages and income taxes, amortiz-

4%
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ations and receipts (resulting from the sale of self-produced stocks) are takep into account
at ,,reduced costs’’, corresponding to the present Hungarian practi_cat e time-shift
takes place by means of so called ,heat times” expressing the delay between money
movement and real trade. '

The importance of the application of the model lies in the fact that the value of stocks
can be estimated rapidly and with an accuracy acceptable for the practice for any day
(actually every ten days) in the interval between the two dates of the preparation of the
firm’s balance sheets (usually the last day of a quarter). This is verified by the relatively
good, numerical results.

MOJIE.Hb. ATTACOB MPEOMPUATHUS, CTPOSIIIASICSA HA JEHE)XHBIX IMPOLIECCAX

ABTOpbl PACCMATPHBAIOT H JAIOT MOJIEJIbHOE H300DAXKEHHE CBsI3eH MEX1y NBH)KEHHEM TO-
BapoB Ha NPENPHATHAX (3ar0TOBKA H PEASIH3ALHsI MATEPHAJIOB H TOBAPOB) H JAHHBIMH JIEHEX(~
HOro o0pauleHHsi, MPOHCXOMSIIEr0 Ha TEKYUIHX CYeTaxX, LEHTPaJH30BAHHbIX B 3MHCCHOHHBIX
faHKax COUHAJIMCTHYECKHX. rOCyAapcTB. Me>xay (paKTHUECKHM [BH)KEHHEM TOBAPOB H JAHHBIMH
JIEHEXCHOr0 00palieHusi, BbIIOJIHSIOWErocst Ha OaHKOBCKHX CYeTaX, CYUIeCTBYIOT OTKJIOHEHH:A
10 CofepXXaHuio H BpemeHH. [1oaTomy B MoziesiH (OPMYJIHDYIOTCSE BCE Te IMO3HIHH, KOTOpbIE
MOKHO CYHTATD JBHKEHHEM TOBApOB, H ONPEJENSIOTCs T¢ (PAKTOPbI, KOTOPbIE MOKT JIe3BJISI0-
ryaHpoBaTh (TpaHCPOPMHPOBATD) JAHHBIE EHEXHOr0 o0parkeHns Bo BpemenH. [Tpu onpezepe-
HHH BeJIHYHHBI 3a11aCOB — B COOTBETCTBHH ¢ cyuiecryouiei B BHP npaxrukoit — 3apaboTayio
IUIATy H HATPY3KH HA Hed YUHTBLIBAIOT 10 CY>KEHHOH Ce0eCcTOMMOCTH, a TAK)Ke H aMOPTH3ALHIO
10 H3HOCY, H MOCTYILJICHHA OT LIEH [0 PeaH3auHH 3anacoB COOCTBEHHOTO MPOM3BOACTBA. Pe-
ryJIHPOBAaHHE BO BPEMEHH MPOHCXOJHT MPH MOMOIH TaK Ha3biBAEMOr0 CMEHHOIO BPEMCHH, KO
TOPOE BLIPAXKAET PA3HUILY BO BPEMEHH MEXLy IEHEXXHBIM o0paiieHHem H GaKTHPECKHM JBHKe-
HHEM TOBapoOB. :

3HaueHHe NPHMEHEHHsI MOJIEJIH 3AKJIOYAETCss B TOM, YTO B HHTEPBAJUIE MEXY /BYMs
CPOKaMH COCTaBJIeHHsi GaslaHCa NPeAnpHATHS 00BIYHO 9TO MOC/EHHE AHH KBapTasa) B JioGoe
Bpemst (Ha MPAKTHKE 4epe3 KaiIbe AeCATH JHeH) MOXKHO ObICTPO M € AOCTATOYHOH TOYHOCTHIO
IS IPAKTHKH OTPE/Ie/IATL BEJIHYHHY 3amdcoB. MITO MOATBEPHCAAETCS OTHOCHTENbHO XOPOUHMH
pesyJIbTATaMH, TMOJIyYeHHLIMH [PH [OMOLIH YHCJIOBbIX Pacyeros.



