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BARTA I.: A beruházások gazdaságossága. és 
kockázata Kiizgazdasági és Jogi Könyv­
kiadó. Budapcsr., I 979. 235 oldal.

Barta I mre könyve két igen akt.uális
közgazdasági kategória - a gazdaságosság
és a kockázat - tartalmát és kvant.ifiká­
Iási lehetőségeit tárgyalja.

.A szerző a Bevczotőben kijelenti, hogy
,,jelen keretek között - az elvi kérdéseken
túlmenően - a lehetséges módszerek teljes
körű fölsorolása helyett a hazai viszony­
latban kötelezően a.lkalmazot.t., vagy alkal­
muzhat.ónak ítélt gazdaságossági és kooká­
za.t.sz.árnit.áai módszerek bomutatásűra és
tovúbbfcjleszt.ósükro . kerül sor".

Annuk a közgazdásznak , aki a gazdasá­
gosságról vagy a. kockáza.tról fejti ki néze­
teit, először is az általa használt terrninoló­
gi,it kell tart.alommal megtöltenie, és ösz­
szcvot.nio a 111ások által használt olyan
fogalmakkal, melyek vagy tart.alrnilag
hasonlóak, vagy pedig a szerző ált~l hasz-
1tált; szóval nyelvtanilug azonosak. lgy pél­
dául a gu.zdaságosság fogalmának huszn á­

lnta esetén t,is7.tázni kell, hogy milyen
összefii::,:gés van a ,,társadalmi haVlkonyság'
a ,,gt,zcla,sági hatékonyság", a ,,rní.íszaki
hatékonyság", a ,,jövedelmezőség" kato­
g6riákkal, valamint, hogy más szerzők
,,gazdu,ságosság" fogalma mennyiben tér
el el;től. Ugyanígy, ha kockázatról beszé­
Hink, szólni kell arról, hogy mit értünk
rajta, mit tokint ürik bizonyta.lanságnak, a
két fogalom hogyan kapcsolódik egymás­
hoz sl.b. Ennek kapcsán újra érdemes fel­
hívni a figyelmet arra, hogy az alapvető
közgazdasági kategóriák tis7.,tázatlansága
- amelyek kidolgozása pedig elsósorban
az elméleti közgazclászok feladata lenne
- mekkora nehézséget okoz a fogalmak
for1n,,Jázását, kvant.ifiké.láaát végző köz­
gazcl ász- maí.nmat. iki rso knak 

Barta, Irnro gu.zda,ságosság fogalmánuk
legfontosabb jellemzője, hogy relat.Iv ér­
telmű kategóriánuk fogja fel, míg a haté­
konyság abszol(d,. értelmű: egy beruházé s
lohnt gazduságos, de ugyanalskor nem haté-

kony. Szerinte ,,a bizonytalanság a dönté­
sekre jellemző kategória, a kockázat pedig
a döntéssel járó bizonytalanság következ­
ménye, amely ha realizálódik, kockázati
veszteség forn,áját ölti." A könyv első része
(I-IV. fejezet) a beruházások gazdaságos­
ságával, második része (V-X. fejezet)
pedig a. kockázattal fogla.lkozik .

A beruházások gazdaságosságáról szóló
fejezetekben a szerző áüt.ekint.i a beruházá­
sok gazdaságossagára ható tényezők körét,
valamint a kvantifikáláskor figyelembe ve­
endő szempontokat, kitér a ráfordítások és
a1/, eredmények számlmvételénél felmerülő
problémákra. Részletesen tárgyalja a kü­
lönböző gazdaságossági mutaüókat.: D­
mu tar.ó, devizakitermelési mutatók, belső
kamatláb stb.

A beruházási döntések bizonytalansága­
val és kockázatával foglalkozó fejezetek­
ben a szerző ismertet néhányat a bizony·
talr111ság és a kooké.zat mérésének mód­
szerei közül, felsorolja a, főbb bizonytalan­
sági és kockázati tényezőket. A IX. fejezet
a gazdaságossági mubar.ók érzékenységé­
nek vizsgálatát Lart.alrna.zzu., a X. fejezet
pedig a. bizonytalanság és a kockrizat rnéré­
séröl szól.

A kritikai megjegyzéseket azzal kez­
dem, hogy az érdeklődő olvasóban a leg­
nagyobb hiányérzetet az kelti, hogy a szer­
ző nem kapcsolja össze a gazdaságosság és
a kookázatosság fogalmát. Hogyan ítéljük
meg azt a beruházást, amely gazdaságo­
sabb ugyan, dc kockázatosabb is? Korn­
penzá.lha.tja-c egymást - és ha igen, milyen
mértékben - a gazdaságosság és a kocká­
zat? Domináns szerepet játszik-e egyik
kategória a másikkal szemben? llyen és
hasonló kérdésekre választ, kellene adni,
ha már egy könyvben kerül elénk ez a két
- nyilvánvalóa,n szoros összefüggésben
lovő - fogalom.

A szerző bizonytala11ság-felfogása (,,a
bizonytalanság a döntésekre jellemző kate­
gória'') néhány olyan kijelentést szül, ami
erősen vitatható:

24. oldal. ,,A gazclnsá.gosság megítélését
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- s nPm a döntést(!) - végülis tehát
egy mutatóra helyes alapozni. Egy cél ér­
dekében többféle mérce, esetünkben több­
félé típusú gazdaságossági mutató alkal­
mazása orientációs szempontból nemcsak
felesleges, hanem kifejezetten zavaró is
lenne, miután - s ez a lényeges - szük­
ségszerüen a bizonytalanság fokozódását
eredményezné.''

Miért fokozódna a bizonytalanság, ha
valamiről többet tudunk, több információ­
val rendelkezünk?

l 71. oldal. ,, A szóródási tartomány szé­
lessége és a bi~onytalanság között szoros,
értelemszerűen fordított összefüggés van."
Ez bizonyára csak elírás.

1 7 l. oldal. A szerző azt írj 11, hogy a
bernházások három szituációval jellemzett
várható gazdaságossága (pesszimista, kö­
zépső, optimista) esetén, az a beruházás
bizonytalanabb, amelynél a középső vár­
ható szí tuáció bekövetkezési esélye ki­
sebb.
Tekintsük a szerző példáját!

Szerintem a B beruházás - melynek
Dvmutatója 2 és ::1 között mozog - köz­
napi értelemben kevésbbé bizonytalan,
mint az A beruházás (ahol a D-mutató
J és 4 között lehet), annak ellenére, hogy a 
D-rnutató ,,középső" értéke az A esetben
nagyobb eséllyel következik be. Az más
két-dés, hogy a döntéshozó - kockázat­
vé.llnló képességétől függően -- választ­
hatja a kockázatosabb A beruházást.

17:1. oldal. ,,A bizouytalanság mért.ékét a 
szórásnégyzet (variancia), illotve a szórás
mérőszáma mutatja." Tehát mégsem a
döntéshez, hanem valamilyen vulóezínű­
s0gi változóhoz tartozik a bizonytalanság?

A L 74. oldalon levő összefüggésekből ál­
t.alé.bnn nem hut.ározhabó meg a szórás és
a szórásnégyzet értéke, hiszen mindkét
ősszefügzéa egys7,erre csak akkor állhat
fönn, ha, ,1 várható érték O vagy 1. 

A szerző a l 72. oldalon vezeti be a koo­
kázttlosság mérőszámát: ,,Ah hoz, hogy
f'/:!.Y döntést, egy beruházást egy másikhoz
képest kockázatosabbnak minőaíthessünk,
a vizsg!Í.lt mutató szóródésa rnellott a mu­
tató kii I ön böző értékr-inek valószínűségét
is isnu-rn i kell. A kockazat mértékének,
nagyságánRk meghaté.rozásához pedig a
beruházás révén elérhető eredmény nagy­
ságát kell tudni. A kockázatosság mérő­
száma tehát ( ! ?, i\1. Gy.) a gazdaságossági
mutató legvalószínűbb és legkedvezőtle­
nebb értékei közötl.i eltérésnek és a log­
keel vezőblenebb vál l.oz.u, vnlósz ínűsége szor­
zntukén t, adódik."

Véleményem szerint ez a kockázatossági
mutató [K = (M -A) · p(A), ahol A a
pesszimista előrejelzés, }JI.I a középső elő­
rejelzés számértéke, p a valószínűség] egy­
részt féloldalas - pozitív irányban való
eltérésre nem is gondol - , másrészt insta­
bil - a mutatóban szereplő értékek csak
igen parciális tulajdonságait tükrözik egy
beruházásnak, s így esetlegesek. A szer­
ző is szól arról ( 190. oldal), hogy a koc­
kázat mértékének megállapításánál tekin­
tetbe kell venni a nagyobb eredmény elé­
résének a reményét, valamint a beruházási
előirányzatot. Szerénytelenségnek hangzik,
de mindezeknek a. kívánalmaknak eleget
tesz a szerző által is idézett kockázati
együttható.

A fen ti kifogások után talán meglepő,
hogy a könyv tanulmányozását a közgaz­
dász társadalom minden rétegének aján­
lom: a kezdő közgazdász megtalálja benne
a legfontosabb gazdaságossági mutatókat,
a kutató közgazdászok pedig megismerked­
hetnek a gazdaságosság és a kockázat egy
-· részleteiben talán vitatható - felfogá­
sával, a közgazdász-matematikusok pedig
új szempontokat kapnak azon hatóténye­
zők körére és hatásmechanizmusára, me­
lyekre a gazdaságosság és a kockázat
kvantifikálásakor figyelemmel kell lenni.

MIKÓ GYULA

SCHAIBLE, S.: Analyse und Anwendungen
von Quotientenprogrammen (Mathematical
Systems ín Economics 42) Meisenheim am
Gian. 1978. Verlag A. Hain. 259 old.

Szubjektiv megjegyzéselc 

Az alábbi ábra, amelyet I. JY[. Stamcu=­ 
Minasían-tól vettem át,* no meg saját köz­
vetlon tupueztalat.a.im is, egy időben a felé
a vélemény felé hajtottuk , hogy a tört­
programozás problémája a:,, irodalom ban
jelentőségét megbula.ló súllyal szerepel,
divattémávé vált. Például három szerző
(S. P .. ArJgarwal, C.R. Bector és K. Swarup) 
1965 és 75 között együtt t.öbb mint 60 cik­
ket publikált e tűrgykörben. S. Schaible 
monográfiája viszont, nemcsak a téma fon­
tosságáról győzött meg, hanem megváltoz­
tatta elöítéletoirnet is azokkal a részered­
ményekkel szemben, amelyeket ez a munka
szintotizál.

* Bibliography of Fractional Programming 1960-1976. Academy of Economic Stu­
dies, Department of Economio Cybernetics. Fr-brum-y 1977.
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M aiematikai ereclmények 

A tanulmány tárgya aq(x) = f(x)/g(x)--+ 
~Max, h;(x) S: 0, i =l, 2, ... , n, xeS+CRn 
hányarlos-programozási feladat, ahol
xeS+ => g(x) > 0. Figyelmének középpont­
jábun e feladat következő speciális esetei
állnak:

(i) f(x) konkáv, p(x) és h1(x) konvex (és
esctlt'g differenciálható). (Konkáv-konvex
hé.nyadoa-pronramozds)

(ii) /(x) kvadrat.ikus, g(x) kvadratikus
vngv lineáris, l1;(x) lineáris. (Kvadratikus,
ill. kvudrat.ikua-Jinoaris hányados progra­
mozás)

('iii) j(x), g(x) és h;(x) lineáris. (Lineáris
hányad os-programozáe).

A harmadik fc-jezef a konkáv-konvex
hánvados-programozási feladathoz kap­
csolt konkáv programo2,ási feladatot tár­
gyalja. Közülük első az ismert (,Jaganna­
thantól és Dinkelbachtól származó) para-

méteres konkáv feladat, a másik az
1 1 

y = g(x) x, t = g(x)

vál tozó-t.ranszformációval származtatható
konkáv program. Ezek bizonyos kiegészítő
feltevések mellett az eredetivel ekvivalen­
sek. Végül néhány speciális esetben ekvi­
valens konkáv programokhoz juthatunk
monoton függvénytrnnszformációk segít­
ségével is.

A negyedik fejezet a konkáv-konvex
hányadosprogramozás dualitási kérdéseivel
foglalkozik. Ismeretes, hogy sem a Lag­
range-féle dualitással, sem a Wolfe-féle
dualitással nem megyünk semmire, még
a legegyszerűbb lineáris hányadosprogram
esetében sem. Ezzel szemben a fenti vál­
tozótrnnszforrnáció segítségével nyert

I ff"' /(x) - uTh(x)} n i:,up
u;:;:o xES+ g(x) 
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általánosított Lagrange-duális (Golstein), és
a differenciálható esetben a megfelelő álta­
lánosított Wolfe-duális programokra is, (a
szokásoshoz hasonló kiegészítő feltevések
mellett) a konkáv programozás összes dua­
litási tulajdonságai érvényesek. További
fontos eredmények találhatók itt a kvad­
ratikus, a kvadratikus-lineáris és a lineáris
hányadosprogramok speciális duálisáróL
Végül a szerző megvizsgálja, hogy a duális
feladat optimális u értékei mennyiben te­
kinthetők az erőforrások marginális érté­
kelésének és hogyan használhatók az érzé­
kenységi vizsgálatokban.

Az ötödik fejezet algoritmusokkal fog­
lalkozik. Ennek keretében egy módosítást
javasol Dinkelbach paraméteres módszeré­
hez és elemzi a konvcrgenciu-tulajdonságo­
kat. Ez a fejezet viszonylag rövid és tar­
talmilag is kevésbé érdekes, mint a töb­
biek.

Alkalmazások 

Bármilyen figyelemre méltóak is a dol­
gozat nmtematilrni eredményei, a Rzigma
olvasói részére talán az alkalmuzásokkul
foglalkozó második fejezet nyújt.ju u leg­
többet. A következő feladat-típusokról ka­
punk áttekintést:

(l) Üzemqazdaeáqi mutatol: opcimálása 

Kiszabási feladat (Oilmore-Gomory)
Rentabilitás (Böhm, 1=>ack, Heinen)
Technológiai hatékonyság (Eichhorn)
J áratszerkesztés (Dantzig-Blatt;ncr-

Rao)

Rakoman y-összeállítás (Kydland)
Időtartam optimálás GERT háló-módszer­

rel (Arisawa--Elrnaghraby)
( Sztochasztikus folyamatok (Derman,

Klein)

(2) Játékelmélet 
Logisztika (Isbell- lVJ arlow)
Sztochasztikus játékok (Schroeder)

(3) Információelm.élet (Mcistel'-Üettli)

(4-) Hányadosprogramozás, mint seqédietadat 

Optimális részvényköteg (Lintner, Zicm­
ba-- Parkan - Brooks-Hill)

Többcélú programozás (Geoffrion, 'I'etc-rcv,
Kloock)

Csebisov-foludat.ok (Blau)
Altalénosított sfLjátértékfrladut (Noble)
Dué.l-dckompoxlciós eljárások (Abad ic-

Williams, Whiriston )
Sztochasztikus lineáris és nemlineáris prog­

ramozás (Bercan u, Geoffrion, Sta11cu­
Minusian )
A smrzö megmutatja, hogvu,n vezr-í.nok

o problémák hányudoaprorrrumozűsi Icludu­
tokhoz, éspedig többnyire oly1111 tipusúuk­
hoz, amelyekre a tuuuh nanybun i,á,·gy,dt
módszurok alkulrnuzhut.ók.

A 111onográfi11, a feut.i ismertet.ésböl is
kitíínő Lartalrni érdekességén t.úl, jó szer­
kezut.i fr-lópttése, világos és elegáns előadás­
módja révén is kiérdemli az olvasó figyol­
mót Érdcmos kézbe vonni annak is, aki a
kérdésnek 110m epecialiat.é.ju.

M. B. 


