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Készletezési szekeidiilések az Amerikai

Tarsadalomtudomanyi Tarsasagok konferencidjan
(1983. december 28—30. San Fransico, USA)

’

Az Amerikai Tdrsadalomtudomanyi Tarsasdgok 1983. évi konferencidjan a Nemzetkozi
Készletezési Tudomédnyos Tarsasdg (NKTT) tdrsrendezésében két iilés zajlott le.

Az Okonometriai Tarsasdg és a NKTT kozos rendezésében az elsé iilésen 4 el6adds
hangzott el. Az ilés elnoke Owen Irvine volt, eléaddi Richard Berg, Alan S. Blinder,
Luis J. Maccini-John Haltwanger és Kenneth D. West.

Ricuarp Bera (University of California at Santa Cruz) Raciondlis vdrakozdsok a vdsd-
rolt anyagkészletek alkalmazlkoddsi modelljében cimmel tartott eladdsdban 1j beeslési mod-
szert, mutatott be a raciondlis vdrakozdsokkal kombindlt hagyoméanyos alkalmazkoddsi
készletmodellekre. Eljdrdsa az instrumentdlis véltozok mdédszerének egy valtozata, mely
konzisztens becsléseket ad olyan esetben is, ha a fliggd viltozd késleltetett értékét magya-
razé valtozoként haszndljuk, a hibatagok nem fuggetlenek, és a vdltozékban mérési hiba
fordulhat el6.

E sajdtos koritlmények igen gyakran fordulnak eld a készletmodellekben. A gyakorlati
alkalmazdsok néhédny kordbbi furcsasdga sok esetben a nem megfelel6 becslési eljdrds
torzitdsai kovetkezményeként jott 1étre. A gazdédlkoddsi osszefiiggések alapjan termé-
szetes lenne, hogy a villalatok készletezdsi viselkedését a készlettartds finanszirozdsi
terhei, a tékekoltségek is befolydsoljak. Mégis szinte alig akad olyan empirikus vizs-
gilat, mely ne vallott volna kudarcot a kézenfekvi oOsszefiiggés igazoldsdra tett kisér-
letekben. A kudare tobbnyire a készlettartdst meghatdrozé virakozdsok kezelésére vezet-
hetd vissza.

A modellek ritkan feltételeznek tokéletes eléreldtdst, ezért a virakozdsokat tébbnyire
kérddives adatfelvételek alapjén értékelik. Kivétel ez alél néhdny olyan megkozelités,
melyben a védrakozisokat az aktudlis és a multbeli tények silyozott dtlagaként veszik
figyelembe. (Ilyen modellekkel foglalkozott tobbek kézott M. C. Lovell és P. Kuznetz
a hatvanas évek elején.) Technikailag hasonl6 problémékat vetnek fel azok a modellek
is, melyek a virakozdsokat a multbeli realizdciék valamilyen trendjeként veszik figye-
lembe. Az irodalom b6ven foglalkozott e megkozelitések hidnyossdgaival. A kérdbives
megkozelités komoly torzitasokat, szisztematikus hibdkat tartalmazhat, ezért adatainal:
felhaszndlisa specidlis eljardsok alkalmazdsdat igényli. A leegyszer(isitett varakozdsi for-
muldk alkalmazdsa pedig amiatt torzit, mert e formuldk nem tiikrézik megfelelGen
viarakozisok meghatdarozodasdnak osszetett folyamatait.

Az cloaddsban bemutatott beeslési eljards az irodalomban el6fordulé hasonld mddsze-
rektGl néhiny olyan sajdtossdigdval tér el, melyek a készletmodellezésnél kiilonosen
fontossd valtak:

o készlotalkalmazkoddsi modellben igen fontos a figgd viltozd késleltetett értékénelk

magyardazé viltozoként valéd szerepeltetése,

a hibatagra tett kikotések kevésbé megszorité jelleglick,

nem haszndl fel egyenletek kozotti paraméterkorlatozdsokat (amelyek az alkalmaz-

koddsi készletmodelleknek kvadratikus koltségfiiggvényt minimalizdlé bevezetése

sordn lépnek fel), bar ezért azt az drat fizeti, hogy a beeslés kevésbé hatékonnyi
vilik.

A mddszer eredményeit az USA tobb feldolgozbipari dgazata 19591979 idGszakra
vonatkozé negyedéves adatsordval végzett becslések szemléltetik. A vésdrolt készletekre
vonatkozé vizsgdlat megédllapitdsai minden lényeges ponton megfelelnck a kordbbi kuta-
tagok eredményeinek, azzal az egyediili eltéréssel, hogy a tékekoltségek magyardzé
szerepét is sikeriilt kimutatni. A redlkamat 1 szdzalékpontos nivekedése a feldolgo-
';;()iparbun az egyenstlyi készletszintet a vésdrolt készleteknél mintegy 99,-kal csok-

enti.

AvAN S. BLINDER professzor (Princeton University) Megvédhetd-e a készletezési maga-
lartds termelén-kw'eyyen;ztéwi modellje cimmel eredeti és meghdkkentd gondolatolkban bével-
kedd cléaddsban szamolt be sok irdnyt empirikus kutatdsi 6sszefoglalé eredményeirdl.
Bir clGaddsdnak frasban benytjtott viltozatdban is keriilte a hosszadalmas levezetéseket
¢és csupdn a f6bh elvi osszefilggdsek és azok elméleti konzekvencidi vizoldséra torekedett,
ez is tekintélyes terjedelmet oltott. A készletviselkedés modellezésének néhény meglep?
hidnyossdgdval foglalkozva az empirikus bizonyftékok tomegét vonultatta fel azt céfol-
vin, hogy a termelés relativ ingadozisa kisebb, mint az értékesités ingadozdsa. Mérpedig
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enélkiil a készletek termelés-kiegyenlitési szemléleti megkozelitése alapjaiban rendil meg.
Hiszen ha a készletezés céljanak azt tekintjiik, hogy az ingadozé keresletet a termelés
viszonylag kisebb ingadozédsa mellett elégitse ki, akkor a készletezésnek azt kellene ered-
ményeznie, hogy a termelés ingadozdsa kisebb lesz, mint az értékesitésé. Ez azonban
tobbnyire nines igy, amit az elfad6 szémos ténnyel igazol. Az elmélet hidnyossigait
bemutatva 1j megkozelitést javasol, mely a tényeknek jobban megfelels elmélet felépité-
sét teszi lehetGvé.

Az eddigi elmélet legfébb hidnyossagdnak a termelés-készlet-értékesités lancolatanak
tilzott leegyszeriisitésében latja. Egyik id6pontrdl a mésikra az az anyag, mely a terme-
l¢ési folyamatba bekeriil, azt haromféle dllapotban hagyhatja el: félkésztermékként, kész-
termékként (készletre véve), és értékesitett termékként. Az a termdék, mely az idészak
clején félkésztermékként indul, az id6szak végére szintén e hdrom dllapot valamelyikébe
jut. Mig a késztermék az idészak végén az utolsé két dllapot valamelyikében lesz. Ezt
szemlélteti az alabbi dbra:

: d o t T
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Osszefoglalva tehdat fogalmaink az aldbbiak szerint definidlhatok:
értékesités = ¢ + e | f

termelés — a - b - ¢

késztermék készlet valtozdas — b -+ d — f

félkésztermék készlet valtozds — a — d —e

A készletviltozds tehdat a --- b —— e — f alakot 6lti, ami tehat definfcidszer(ien mew-
egyezik a termelés minusz értékesitéssel.

Az értékesités és a készletviltozds kozotti kovariancia azonban két tényezobal tevodik
ossze: az értékesités és a késztermék készlet viltozds kozotti, valamint az értédkesités ¢s
a félkésztermék készletviltozds kozotti kovariancidbdl. A negativ kovarianciit az empi-
rikus megfigyelések nem tdmasztjik ald, ami az elmélettel szemben jogos gyanakvast
kelt. Annyi azonban a fogalmak el6bb bemutatott tisztdzdisibol is nyilvinvald, hogy
megfelelé elméleti magyardzat esak akkor épithetd fel a készletmozgdsra, ha az anyag-
készletek, félkésztermékek és késztormékek szerepét a készletingadozds clemeként is
tisztdzzuk. Ez az empirikus vizsgdlatok kdészletelomenként difforencidlt kinlakitdsit
igényli.

Az 4j modell kialakitdsdanal figyelombe kell venni a termelés és az éridkesités kozos
uzleti ciklusainak hatdsdt is, hiszen ez a 6 oka a két tényez6 kozott a tartos potitiv
kovariancidnak.

A szerz6 a tovibbiakban ismerteti az Gj modellel kapesolatos elképzeldéseit, és értdleli
a beléle levezetett 6konometriai egyenletek becslési eredményeit.

JouN HArLTrwaNGER (University of California) és Louis Maccint (Johns Hopkins Uni-
versity) A készletek ¢és a munkaerdkereslet eqy intertemporalis modellje cimii eléaddsukban
a foglalkoztatdsi és készletezési dontések kolesonds osszefiiggdseit tdargyaltik. E kérddés-
kort az irodalomban eléggé elhanyagoltik eddig, bdr nyilvdnvalo, hogy a kereslet és o
kindlat id6szakos eltérésének dthidaldsdra a készletezés és a foglalkoztatds egyiittes viil-
tozdsaival reagdl a termels. A kutatds célja annak kiderftéso volt, hogy mik a jellemzsi
az dtmeneti és a tartés keresletviltozdsra adott vilaszreakeidknak a készletezés és a foo-
lalkoztatds terén. E kérdés vizsgdlatdra elméleti modellt szerkesztettek és elemezték az
analitikusan levonhaté kovetkeztetésoket. Meghatdrozzdk, hogy a modellben feltétele-
zett viallalat milyen esetekben torekszik munkaers és készlettartalékok halmozdsira
akkor is, ha a kereslet éppen esticson van, tehdt esokkendse virhato. A villalat visellced -
aét a viarhaté nyereségfiiggvényre gyakorolt hatdsok alapjin hatdroztdk meg.

KennNerH D. WasT (Princeton University): A linedris kvadratikus készletezési modell
szoraselemzése cimmel tartott elbaddsdaban a [Holt— Modigliani —Muth —Simon-féle mo-
dellesaladdal foglalkozott. Ennek empirikus megalapozisdt szolgdlé kordbbi munkik
izen bonyolult szdmitdsi eljardsaival szemben egyszer(ibb tesztelési modszert dolgozott
ki. Bz nemesak szamitdstechnikailag egyszeriibb, de egyben statisztikailag erdsebb ¢s
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zazdasdgi tartalmdt tekintve informativabb is a kordbbiakndl. A becsléseket az Euler
egyenlethbdl a szokésos mddon szarmaztatja. Felhaszndldsukkal azt vizsgdlja, hogy a
vallalat szamithatott volna-e arra, hogy készletei alakuldsénak hagyoményos tendencié-
jat fenntartva jobban jdrna, mint ha a modell kéltségminimalizdlé megolddsait alkal-
mazné. Ehhez a kétféle viselkedéssel jard varhat6 koltségeket kell 6sszehasonlitani.

Ha a hagyoményos készletpolitikahoz kapesolt vérhaté koltségek sehol sem alacso-
nyabbak, mint a modell optimdlis megoldédsahoz tartozok, akkor ez a modell mellett
526016 érvet ad. A kétféle varhatd koltség kiilonbsége (mely tehét szitkségképpen nem
negativ, ha a modell pontos) kifejezhet6 a termelés, az értékesités és a készletek szordsa
és kovariancidi stlyozott dsszegeként. A silyok a modell alapvet6 strukturdlis paramé-
terei, melyeket az Euler egyenletb6l vezethetiink le. Még akkor is, ha mindegyik para-
méterbecslés megfelel elGjel(i és szignifikdns is, a varhaté koltség eltérésének becslése
elvileg lehet nem szignifikdans, s6t negativ, Ha ez a helyzet, akkor nem val6szinii, hogy
a készlettartdst a feltételezett optimélis termelési politikdnak megfelelen vilasztjak meg,
vagyis a modell pontatlanul tikrozi a tényleges folyamatokat.

Az eléaddsban tanulmédnyozott nem-tartés fogyasztédsi cikkekre vonatkozé adatok
ilyen viselkedést mutatnak. A varhat6 koltségek eltérése a linedris kvadratikus modellben
ad6dé optimumtél majdnem minden esetben negativ értéket adott, ami azt jelentené,
hogy a feltételezett optimélis megolddsra valé dttérés a koltségeket névelné. Tehat a modell
ezekre az adatokra nem alkalmazhat6. Az eljirds konnyen kiterjesztheté méas kvadra-
tikus linedris modellek tesztelésére, fgy dltaldnos érdeklfdésre tarthat szémot, mivel a
piacszerkezet sztochasztikus jellemz6irsl viszonylag kevés megkotést feltételez, esupan
linedris beesléseket igényel, és a hozzd sziikséges néhény szérds és kovariancia szémitds
is egyszerf(ien elvégezhets.

Az Amerikai Kozgazdasigi Tarsasig és a NKTT kozos szervezésében lebonyolitott
ilésen K. J. Arrow Nobel-dijas professzor elnskolt. Itt F. Owen Irvine, Steven Braun
és Riccardo Fiorito tartott el6addst.

F. Owen~ IrviNe (Michigan State University): Készletberuhdzds és iizleti ciklusok Anglid-
ban cimfi el6addsdban a készletalakuldsnak az tizleti ciklusban jatszott szerepe jellemzdbit
vizsgilja és ezek alapjan 1959 —1980 id6szakdnak negyedéves modelljét elemzi. Anglid-
ban a hdbori utdni gazdasdgi visszacsések torténetében az utébbi évtized két vissza-
esége sajdtosan eltért a kordbbiaktol. Egyrészt killondsen mély volt, médsrészt eddig nem
tapasztalt készletlikviddcioval pdarosult. Sem az egyik, sem a misik sajdtossigot az alkal-
mazott, dkonometriai modellek tébbsége nem jelezte elére. B jelenségek fokozottan
riirdnyftottdk a figyelmet a készleteknek a gazdasdgi ciklusokban jdtszott szerepére.
A vizsgdlatok eredmdényeinek Gsszehasonlitdsa azt mutatja, hogy Anglidban a készletek
JelentGsebb szerepet jdatszanak a gazdasdg instabilitdsi jelenségei kialakuldsiban,mint
az USA gazdasdgaban. Ezen beliil is a feldolgozéipar anyagkészletei kiilonosen destabili-
zilo mozgdst végeznek, jollchet sulyuk viszonylag kiesiny. Ezzel szemben a feldolgozo-
ipar késztermék készloteinek ingadozdsa hatdsdban a termelds egyenletesebb alakuldsdt
segiti el6. Ez egyben azt is jelzi, hogy a modellnek a készleteket késziltségi fok szerinti
csoportositdasban kell kezelnie. A feldolgozdipar készletfolyamatainak a lefrisdra a ter-
melési tényezék kolesonos osszefiiggéseit figyelembe vevé modszert alkalmaz, mely
Nadiri és Rosen ,interrelated factor demand’” megkozelitésének alkalmazdsa a készle-
tekre, Ilyen alkalmazdsi kisérlet az USA adataira Maccini és Rossana nemrégiben sziile-
tett tanulmédnyaiban is megtaldlhat6, ami lehetGséget ad az eredmények Gsszehasonlito
crtékelésére.

SteveN BaruN (Federal Reserve Board): A termeléskieqyenlités, a munkaerd tartalékok,
« készletel: és az elboesdtdasok kiltségei cimmel tartott eladdsdban a szakképzettségtol fuggd
munkanélkiili segély gazdasdgi szerepével foglalkozott. A kozgazdasigi irodalom a ter-
melés csokkentése valamint a munkaerd tartalékok tartdsa és készletnovelds kozotti
vilasztdst nevezi a termeléskicgyenlitésnek. Bér intuitive nyilvanvald, hogy az elboesé-
tas koltségeinek novekedésével és a készletezdsi koltségek esokkenésével a termelés-
k“'gynnlités szerepe novekszik, ennek empirikus igazolisa mindeddig nem tortént meg.
,“\, foglalkoztatdsi problémédkkal kapesolatban mér a szdzad elején felvet6dott, hogy a
Repzettségtol fiiggé munkandlkiili segélyezés csokkenthetné a gondokat azzal, hogy a
villalatot, munkaer6 tartalékok id6leges fenntartdsira Gszténozné. A foglalkoztatdsi
zondok megel6zésének ezen elméletét azonban sohasem tesztelték. S. BRAUN elGaddsdban
beszdmol az elmélet egy tesztelhet6 modelljén végzett munkdjiarél. Elemzésének keretéul
a Holt— Modigliani— Muth—=Simon-féle kvadratikus koltségeket feltételezé és linedris
dontési szabdlyt eredményezé megkizelitést vilasztotta. Az empirikus tesztelés lényege
annak bemutatésa, hogyan hatnak a dontési szabgly paramétereire a készletezési koltsé-
gek és a munkaerd elbocesdtdsdnak koltségei. A regresszios eredmények az elbzetes fel-
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tételezésekt6l némileg eltéré képet tamasztanak ald. Bar a szakképzettségtol fiiggd
munkanélkiili segély a munkanélkiiliség csokkenése iranydban hat, de a készletezési kolt-
ségek valtozdsinak nem mutathato6 ki a foglalkoztatdsra és a készletalakuldsra gyakorolt
hatasa.

Riccarpo Frorrro (University of Teramo) Készletingadozis az olasz gazdasdgban cimme!
arrél szamolt be, hogyan lehet kiillonboz6 gazdasdgpolitikai alternativakat makromodell
segitségével 6sszehasonlitani. Eves adatokra (1961-—82) épiilé kozepes méretii (75 endogén
és 57 exogén viltozo) nemlinedris modelljében a készletek magyardzé véltozoként sze-
repelnek az import és az ipari hozzdadott érték egyenletekben, valamint a GDP-t defi-
nialé mérlegosszefiiggésben. A gazdasdgpolitika négy alternativ eszkozének alkalmazdsat
elemzi: a hitel, a kozosségi beruhdzasok, a lakossdagl transzferek és a lira/dolldar drfolyam
valtozdsaét. A hitelek redlértékben torténd tartés megnovelése a GDP névekedésére alig
hatna. A viltozds a kamatldb csokkenésén keresztiil a beruhdzdsok névekedését és a
készletek jelentds ingadozasit eredményezi, ami dttételesen az importra is noveléen hat.
A gazdasagpolitika mdsik vizsgdlt eszkoze, a beruhdzdsok nivelése méar erGsebb expan-
zi6s hatdst gyakorol a GDP-re. A lakossig fogyasztisit ez a 16pés hosszt tdvon esok-
kenti az infldcié novekedése miatt. A harmadik eszkoz, a lakossdgi transzferek tartos
novelése elsGsorban az import novekedését eredményezi és a GDP-re csak mérsékelt
expanziés hatdst fejt ki. Az drfolyam viltoztatdsdanak hatdsdt Ggy foglalhatjuk ossze,
hogy az egyenleget javitja, de ezt is esak nagy infldcié drén. A készletekben nagy til-
billenést, magas készletnovekedést eredményez az infldcios rata emelkedésével egytitt jard
realkamat csokkenés. Osszességében a készletek reagdlnak a legérzékenyebben mind a
gazdasigpolitikai intézkedésekre, mind pedig a kiilsé megrizkodtatdisokra. Ezért az
elbadd foglalkozott azzal a kérdéssel is, hogy a készleteket predetermindlt valtozéként
kezelve a készletviltozis hogyan hat a gazdasdigi folyamatokra. Ezen keresztiil pedig
azt i8 elemzi, hogy a kiilsé megrizkédtatds milyen hatdsmechanizmus Gtjan tevodik at
a gazdasigi folyamatokra.

Mindkét iilés léterjottében nagy részo volt Michael C'. Lovell professzornak (Wesleyan
University), aki az NKTT Népgazdasigi Készletek szekeidjit vezeti és kiillondsen nagy
aktivitdssal fogja Ossze, 6sztonzi és szervezi o szakteriilet kutatdsi eredmdényeinek ismer-
tetését. A téma irdnti novekvé érdeklédés az informdciok kozvetlenebb eserdje és a szak-
mai kapesolatok eleven kibontakozdsa utjan hozzdjirulhat a kutatdsok gyvorsabb fej-
16déséhez. AT

A kiadasért felel az Akadémiai Kiado és Nyomda féigazgatoja Miszaki szerkesztd: Sidndor Istvin
A kézirat nyomddba érkezett: 1985. V. 15. — Terjedelem: 9,10 (A/5) iv
86.14526 Akadémiai Kiadé és Nyomda, Budapest. — Felelss vezets: Hazai Gydrgy



