ABEL ISTVAN

Kisérletek a pénziigyi szabalyozas
kvantitativ elemzésére

Olyan modellezési kisérletek eredményeirdl szamolunk itt be, amelyeket a
pénziigypolitika és a szabalyozas néhéany kiemelt kérdésének kvantitativ elem-
zésére végeztek a VII. 6téves terv elGkészitésének szakaszaban.

Az itt sorakozé tanulminyok kiilonhozi oldalakrdl kozelitve targyaljak
eltérs teriiletek szabalyozasi, pénziigyi magatartasi jellemzdit, a lesz{irhetd
kivetkeztetések azonban szamos ponton kapesolatot teremtenek e munkak
kozott. Azonos kérdésekre keresnek véalaszt a nagyon eltérd megkozelitési
modszereket alkalmazé kutatdsok: milyen tényezdk hatirozzik meg a jove-
delemtulajdonosoknak a szabdlyozé beavatkozdsra adott vélaszreakeidt, és
hogyan jelolhetd ki a szabalyozoelemek tovabbfejlesztésének irdnya gy, hogy
a kibontakozo folyamatok megfeleljenek a gazdasigi helyzetinkb6l ad6do
kiovetelményeknek.

A jovedelemfolyamatok osszefiiggéseibdl szarmazo feltételek, a szabilyozisi
kérdések targyalisinak keretét add kovetelmények és alternativdk roviden a
kovetkezdk.

1. A szabalyozas funkeioi

A pénzpolitika és koltségvetdési politika a jovedelem keletkezése, elosztisa
¢s njraelosztisa fazisaiban a guzdasdgpolitika céljaibdl eredd kovetelményelket
érvényesiti. A beavatkozas kiillonhozé modozatai befolydsoljak a jovedelem-
mel val6 rendelkezést. Egyrészt megosztjak a jovedelmet a koltségvetés, a
gazdalkodok és a lakossdg kozott, masrészt befolyvisoljak az egyes jovedelem-
tulajdonosok jovedelemfelhasznilasi viselkedését, a fizetGképes kereslet ala-
kuldsat.

A szabalyozis modszerei és a gazdasigi alanyok magatartisa kozott kol-
csonis osszefiiggés van. A mdédszerek megvalasztasa sorin egyiitt kell mérle-
gelni a szabdlyozis egyensilyi (keresletszabdlyozdsi) és osztionzést (hatékonysdgi)
funkeioit.

A szabilyozisnak biztositania kell a jovedelemfolyamatok kiegyensilyozott
alakulasat, ami azt jelenti, hogy a népgazdasighan megtermelt jovedelembdl
csak annyit lehessen elkolteni az adott id@szakban, ami az orszag altalanos
pénziigyi egyensilyi kovetelményeinek megfelel. Mésrészt mind a jovedelem
megtermelése, mind pedig felhaszndlasa féazisiban olyan gazdalkodési kizeget
kell kialakitani, ami nem akadélyozza a jovedelemtermelS képesség kibonta-
kozdsat, ami elésegiti, hogy a forrdsok képzidése és felhasznilisa a teljesit-
ménybeni, hatékonysagi kiilonbségekhez igazodjon.
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2. A jovedelemfolyamatok tendencii (Jovedelemelosztas és felhasznalas)

Napjaink pénzpolitikai és koltségvetéspolitikai alternativai csak a kibon-
takoz6 jovedelemfolyamatok osszefiiggéseiben itélheték meg. A gazdasagpoli-
tika pénziigyi vetiiletének kérdései csak a tendencidk tartés osszefiiggésel
alapjan fogalmazhaték meg. A jovedelmek alakulisanak tényezsi kozotti
osszefiiggések kvantitativ elemzése segitséget nyijt e kérdésekre adhaté vala-
szok megfogalmazisaban.

A jovedelem termelésének és elosztésédnak eredményeként rendelkezésre il
jovedelem népgazdasigi szinten egyenls a netté nemzeti termelés (0sszes jove-
delem), valamint a kiilfoldrdl kapott és a kiilfoldre fizetett jovedelmek egyen-
legének Osszegével.! A rendelkezésre 4ll6 jovedelem tartalma tehat megfelel
a sz0 szerinti értelmének. A belfoldon létrehozott jovedelmeken kiviil tartal-
mazza a kilfoldré] szirmazé jovedelmeket is, viszont nem tartalmazza a bel-
foldon létrehozott, de kiilfoldre dtadott jovedelmeket. Mas oldalrél a jovedelem
felhasznélés végreredményeként az osszes végss fogyasztis és a netté fei-
halmozés osszege adja a netté nemzeti termelés belfoldi felhaszndldsdt. Tehat
a kiviteli tobblet és a belfoldi felhasznélas Gsszege egyenls a netté nemzeti
termeléssel.

A kiviteli tobblet devizabevételeinek a kiilfolddel kapesolatos jovedelem-
atutalisok egyenlegét meghalado része a devizahelyzet javulasaként csapodik
le. A jovedelem elosztdsinak és felhasznaldsdnak ezen fGbb folyamatait a
jovedelemtulajdonosok két csoportjara (belfsld, kiilfold) Abel— Bodndr—
Fithringer [1] az 1. dbrén lithaté séméban foglalja 6ssze.
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1. dbra. A népgazdasigi jovedelom képzbdése és felhasznilisa

I’A l}épgazdasdgi n}n’»leegrendszer ismertetése megtaldlhaté Arvay J. [2] kinyvében,
tovdbba A népgazdasdgi mérlegrendszer médszertana c. kiadvanyban [3].
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A pénziigyi szabalyozas feladata, hogy a jovedelem elosztdsat és felhasz-
naldsat ugy szabdlyozza, hogy létrejojjon a gazdasagpolitika altal elGirdnyzott
kiviteli tobblet és ennek eredményeként a devizahelyzet tervezett javuldsa.
A belgazdasag oldalardl ezt a célt tigy fogalmazhatjuk meg, hogy a rendelke-
zésre allé jovedelem felhasznalasat gy befolyasolja, hogy a belfoldi felhasz-
ndlds az elGirdnyzott keretek kozott maradjon.

Ahhoz, hogy e célokat operativan is meg lehessen fogalmazni, az 1. 4braban
alkalmazott felbontasnal részletezettebben kell szemlélniink mind a jévedelem-
tulajdonosokat, mind pedig a jovedelem termelésének, elosztdsdnak és felhasznd-
lasdnak kategéridit. A belfoldi jovedelemtulajdonosoknak, vagyis a lakossig-
nak, a gazdasagi szféranak és a koltségvetésnek a szabédlyozasa tobbféle médon
¢érheti el a kereslet és a kinalat kiegyenlitGdését.

3. A pénziigyi szabalyozas alternativai

Az elkoltheté jovedelem és a belfoldon felhasznalhaté arutomeg egyensilya
jovedelemtulajdonosonként eltéré médon valésulhat meg:

— A lakossig netté megtakaritdsainak nivelése itjan
A gazdasagi szféranak nyujtott hitelek sz{ikitésével.
— A koltségvetés bevételi tobblete formajaban.
A jovedelmek egy részének befagyasztasival.
A jovedelem visarléerejének csokkentésével.

A gazdasigpolitika vélasztési lehetéségeinek mérlegeléséhez kvantitativ
elemzésre van sziikség. Az itt kovetkezd tanulményok ennek mddszereit keresik.
Kiprébalva az egyes megkozelitések alkalmazhatésigdt, bemutatva az alkal-
mazas sordn felhaszndlt fogdsokat, hipotéziseket felallitva és a szdmszer(i ossze-
fiiggéseket leirva, a jovedelemtulajdonos viselkedését befolyédsolé dsszefiiggések
modellezése a cdl.

a) A lakossag megtakaritisai

A lakossig megtakaritasainak Keynes 6ta kozponti szerepet tulajdonit a
gazdasigelmélet a jovedelemfolyamatok és a gazdasigi novekedés dsszefiiggé-
seiben. I kérdések vizsgalatit még az is indokolja, hogy szinte alig van még
egy olyan adatrendszer a magyar gazdasighan, mely annyira tikrozné a
jovedelemtulajdonos autonéom viselkedését, mint a lakossagi megtakaritasok
adatai.

A lakossigi megtakaritdsokat meghatérozo tényezGk empirikus vizsgilati-
hoz Rirckr WERNER tanulménya hdrom megkozelitést alkalmaz. Kzek:
a Keynes-féle fogyasztési fiiggvénynek megfelelé megtakaritdsi fiiggvény;
a Friedman rendszeréhez kithets osszefiiggés a permanens jovedelem és a meg-
takaritis kozott; valamint a pénzmennyiség stabil pénzkeresleti fiiggvény
mellett. A megfelel6 alkalmazkodasi folyamatokhél eredeztetett megtakaritas
eltéré elméleti tartalmi leirdsat verifikdlja az 1960—1982. iddszak adatai
alapjan egyszerii okonometriai médszerek felhasznéldsaval.
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b) A gazdasdgi szférdardl

A jovedelem termelését alapvetden érinti a gazdasdgi szféranak mint jove-
delemtulajdonosnak a viselkedése. A véllalatok és szovetkezetek tevékenysé-
giik finanszirozasdhoz sajat forrasaikon kiviil rendszeresen igénybe vesznek
kiils§ forrasokat is, egyebek kozott nagy sillyal bankhiteleket. A munkameg-
osztdsnak, az druviszonyoknak a fejlédése elképzelhetetlen andlkiil, hogy a
termelés koltségeinek felmeriilése és a termék értékesitése, a bevétel realizalasa
kozotti idébeli, teriileti és szervezeti elkiiloniiltséget a pénz és hitelviszonyok
egyre kiterjedtebh ¢s fejlettebh rendszere hidalja at. A gazdasagi szféra hitel-
igényét két Osszetev hatdrozza meg. Egyrészt a bankhiteleket felhasznaljak
a foly6 tevékenység, a forgdeszkozok finanszirozdsira. Masrészt a vallalat-
fejlesztés, a beruhdzds finanszirozdsahoz is igénybe vesznek beruhdzasi hitele-
ket. A vallalatok viselkeddsének fontos jellemzdje, hogy a kiilonhozs ackisik-
hoz milyen arinyban vesznek igénybe bankhitelt és tartozdsaik milyen ossze-
tételben tartalmaznak rovid-, kozép- és hosszi lejaratu hiteleket. KEnnek
komplementere az a kérdés, hogy a vallalati énfinanszirozas alakuldasaban
milyen tartds viselkeddsi jellemzik tiikrozidnek. E kérdések bizonyos vonat-
kozdsaival két tanulmény foglalkozik.

ODRY Acora és SzAz JANos a véllalati tGkenovekedés hipotetikus eseteiben
vizsgalja a hitel novekedését, a torlesztéképesség oldalars! korlatozo tényezdk
hatasit. A nyereségrita, a kamatlih, a hitel foly6sitdsi és torlesztési ideje,
a beruhdzasi koltségek finanszirozdsdnak osszetétele, valamint a nyereséget
terhels adok és a téke novekedése kozott feldllitott algebrai dsszefiiggések
tampontot adnak e tényezik véiltozdsinak egymdésra és a tékenovekedésre
gvakorolt hatasai felméréséhez.

Napbrar LAszro, SzanLkar IstvAN és SzAz JANos tanulmanyukban a hitel
szabdlyozd szerepének megitélését szélesebh osszefiiggésrendszerbe agyazza.
A monetéris szabdlyozds modellezéséhez a magyar gazdasigra alkalmazhato
fogalmi keretet alakitanak ki: a lakossdg és a gazdasigi szféra pénz és jovede-
lemfolyamatainak skonometriai leirisat a fizetési mérlegre gyakorolt hatdsok
megragaddsira hegyezik ki. E megkozelitést elsddlegesen a gazdasagpolitikai
alkalmazds praktikus szempontjai diktéljik. Olyan idGszakban, amikor a fize-
tési mérleghez alapvets gazdasagpolitikai érdekek fiizidnek, a szahdlyozis
kialakitdsa fizisaban kiilonosen fontossd vélnak azok az elemzési modszerek,
melyek érzékeltetik, hogy a kiilonféle szabalyozielemek egyiittesen miként
hatnak a fizetési mérlegre.

A makromodellek mddszertanatol eliité problémébkat vet fel a vallalatok
¢s szovetkezetek viselkedésének mikroskonémiai elemzése. A véllalatok mér-
legbeszdmoloi igen gazdag, részletes és aktudlis informaciot szolgdltatnak a
tendencidk elemzéséhez. A gazdalkodok viselkedésével kapesolatos Ossze-
fiiggéseket azonban csak meglehetésen koriilményes fogasokkal lehet kimu-
tatni. Hiszen a viselkedési jellemzsk a véllalatok kiilonbizé tipikus csoportjai-
ban meglehetdsen eltérnek, ezért a véllalatok eltérd jegyeit 6sszemoso csopor-
tositas a tipikus jegyeket is felismerhetetlenné teszi. A vallalatok homogén
csoportositisédhoz az ismérveket a vizsghlat szempontjai hatdrozzik meg: minél
tobbrétiiek a kritériumok annal inkabb szfikiil az egyes csoportokba es§ val-
lalatok kire és niovekszik a ,»tipusok’ szdma.

ABEL ISTVAN és CSERIES LAszro v izsgdlja a vallalat fejlesztési forrdasainak
képzGdése és a beruhdzisi kereslet szabélyozisa kozott az osszefiiggéseket.
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Homogenizdlasi ismérvként jovedelmezdségi kategoridkat alkalmaznak. Mivel
a vallalatok pénziigyi szabalyozasaban a nyereséget kizvetleniil vagy kozvetve
¢érinté elemek vannak tulsilyban, igy természetes, hogy a szabalyozék hatésa-
nak vizsgilatanal a jovedelmezdség szerinti csoportositas igérkezik célraveze-
tonek.

A mérlegheszamolokra alapozott keresztmetszeti adatrendszerekhdl visel-
kedési egyenleteket lehet becsiilni. A termelési és készletezési dontések elem-
zésére ABEL ISTVAN és KOrOs1 GABOR keresztmetszeti mintdbdl szérmazo
hecsléseket alkalmaz. Mint ahogy az idésorok alkalmazisinal meg kell kiove-
telni, hogy azonos legyen a sziambavétel minden iddszakra, Ggy a kereszt-
metszeti adatokndl az elemek oOsszehasonlithatosigat a homogén esoportok
képzdse biztosithatja. A készletezési viselkedés kapesan a homogenizald ismér-
vek tdg korébdl ez az elemzés a készletosszetétel egy mutatojat (sajat teme-
lést készlet/osszes készlet) emelte ki. Kz tovabbi sziikits és konkretizald ismér-
vek nélkiil elemezhetdvé tett a termelési és készletezési dontésekre alapvetd
befolydst gyakorlo néhany szabalyozisi, pénziigyi tényezit.

A tanulmanyok tobb szemponthdl is kisérleti stadiumban levé munkalatok-
rol szamolnak be. A pénziigyi szabalyozas alternativii megitéléséhez sziikséges
terepet tavolrol sem fedik le. Osszegezésiik azonban az alkalmazott kizgazda-
sdgi munkdban felhasznalhato részeredmdények mellett azzal a haszonnal is
jarhat, hogy megmutatja a még be nem jart teriilet elhelyezkeddését.

( Beérkezett : 1985, mdrcius 5-én.)
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CONTRIBUTIONS TO THE QUANTITATIVE ANALYSIS
OF FINANCIAL CONTROL

The paper reports on experiences with modelling experiments made for analysing
some questions of financial policy and control in the preparatory stage of drafting the
seventh five-year plan. Tendencies of income distribution and utilization may serve as
a basis for judging economic policy alternatives. The tendencies are basically influenced
by the behaviour of income holders. The various modelling attempts are aimed at explor-
ing the behavioural characteristies of income holders. The authors are searching for those
interrelations of behavioural characteristics which influence the relations between income
holders and the development of economic processes.

NMOMNbITKKW KOJIMYECTBEHHOI'O AHAJIM3A ®UMHAHCOBOI'O PEI'YJIMPOBAHUS

B crarbe OnuchIBACTCSE OMBIT NOMBITOK MOAEJMPOBAHMUSI, KOTOPbHIE NMPOBOAUIINCH NIPH aHjiJIHSQ
HEKOTOPLIX BOMPOCOB (PMHAHCOBOI OJMTHKH U peryJIMpoBaHusi B XOae npeaBapuTesIbHOH pas-
paboTKN CebMOro NATUIETHEr0 nuada. TeHgeHImn pacnpejesieHst U MCrosib30BaHusT J0X01d
CAYXKAT JUIS1 OIEHKH aJIbTEPHATHB 9KOHOMHUYECKOH TMOJUTHKH. ITH TEHACHLMH CylUIeCTBEHHO
3aBHCAT OT TOBEJCHUS BllajienbleB jpoxoja. st onpejesieHdsi XapakTepUCTHK MOBEAEHHS
Blajiesbles aoxoga ObliM CAeJaHbl pas/iMuHble MonbITKM MojejmpoBaHnst. Llesb cocrosiia
B TOM, 4To0bl HAHTH XapaKTEPUCTHKH MOBEICHMS, BJIHSIONIME HA CBSI3b MEXLY BlajesibllaMu
NOX0JIa 1 9KOHOMHYECKHMH MpOLeccami.



