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AZ ALLAM DEZERTALASANAK GAZDASAGI
KOVETKEZMENYET

ABEL ISTVAN - JOHN P. BONIN
Budapest Bank - Westleyan Universily, USA

A piac altal termelt megbizhaté informaci6 az alapja annak, hogy a piacgazdasig
erés allamot jelent. Az allami beavatkozds hatdsossdgit annak koncentrdltsiga
és funkciondlis korldtozottsiga biztositja. A piacra vald attérést Kelet-Eurépaban
azonban nem az erds allam adta onbizalom, hanem az allam dezertaldsinak biin-
tudata jellemzi. Az dllami funkcidk leépiilésének gazdasigi kovetkezményeit vizs-
galja ez az iras.

Manapsag igen elterjedt az a vélemény, hogy a tervgazdilkodds orokségeként
rank maradt koltségvetési problémék — ide értve az dllamaddssag, a tarsadalombiz-
tositds és a j6léti intézmények finanszirozdsatdl kezdve az iparfejlesztés és kutatds
finanszirozasdig sok mindent — megoldhatatlanok a jelenlegi gazdasagi feltételek
mellett. Felmeriil tehat a kovetkezd kérdés. Vajon a gazdasag fog Gsszeomlani ezen
orokolt terhek stilya alatt, vagy az dllam fogja korabban villalt kotelezettségeit cser-
benhagyni. Indulatok korbacsolta érzelinekkel keveredd gazdasigi érdekek csapnak
ossze a muilt rendszer romlotisdgat és feleldtlenségét hozva fel érvként az allam
feltétel nélkiili visszavonuldsat kovetelve az egyik oldalon, mig a mésik oldal hasonlé
érveléssel az allam jelenlegi képvisel8inek roja fel vétkes mulasztasként az dllam ki-
vonuldsit a gazdasagbol.?

Ha a fent emlitett vélekedés helytalls, akkor a piacgazdasigra vald attérés soran
az allam dezertaldsa igen stlyos valsdgot idézhet el. Nem egyszeriien a kdltségvetési
szemlélet megvéltozdsat, hanem az dllam és a tarsadalom viszonyianak megvaltoza-
sat jelenti ez. Olyan valtozdst, ami feltételezi a tarsadalmi struktira, az életmod
és a kultirdhoz vald viszony alapvetd atalakulasat, de az egyén szellemi és lelki
,rendszervaltdasat” is. Az ilyen ,gySkeres” 4talakulds végeredménye kénnyen lehet
bénulds, apatia és meghasonlds, az alkotd lendilet, a fejlédés tjfajta motorjainak
beinduldsa helyett.

A kelet-eurdpai atalakulas torténelmileg egyediildlld jelenség. A lengyelek a
halészlé akvariumma vald visszavaltoztatasihoz, az oroszok a rantotta tojasba valé
visszacsinalasahoz hasonlitjdk. A kozgazddszok pedig modellezik. Ezt tesszik mi is
ebben az irdsban. A f8bb makrockondmiai mérlegek hasznos tampontot adnak ah-
hoz, hogy az atalakuldst éppen megkezdS gazdasag allapotat felmérjiik, és ez alapjin

1Beérkezett: 1991, janudr 17.
2A tanulmidny az MTA-OTKA 681. sz. Koltségvetési és monetdris politika a piacgazdasigra
vald &ttérés idészakaban cimi kutatas keretében késziilt.
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a gazdasagpolitikai alternativdk varhaté hatdsait bemutassuk. Helyénvald azon-
ban rogton az elején tisztaznunk megkozelitésiink korldtait, nevezetesen azt, hogy
a mikrodkondmiai vonatkozdsokat nem részletezzuk. Jéllehet, valdjaban azon &ll
vagy bukik az atalakulds, hogy a privatizalt és az 1ij vallalkozdsok, valamint a végiil
mégis az adllamra marad6 gazdasdgi funkcidk milyen piacon és hogyan miikodnek
majd. Ezeket a problémakat modellinkben megoldottnak tekintjiik, és csupan azt
vizsgaljuk, hogy a kiilonbozé gazdasagpolitikai alternativak — konvertibilitds, libe-
ralizdlds, kiilfoldi t6kebevonds — milyen makrogazdasigi folyamatokat indukdlnak
az 14j piacgazdasdgokban. Ezen beliil is kilon kiemelten foglalkozunk a koltségvetés
szerepével, valamint a koltségvetésre gyakorolt hatdsok mérlegelésével.

Egy nyilt makromodellt elemziink, melyben a kiilkapcsolatok liberalizaltak, az
arfolyam egységes és a fizetési mérleg folyd tételeit tekintve konvertibilis a valuta.
Az atalakulds sordn a reilbér, a kozvetlen kiilfoldi beruhdzas alakulisinak és az
oroklott kiilsé adossag terhének hatdsait vizsgaljuk.

A kovetkezd részben a lakossig, a gazddlkoddk, a koltségvetds és a kiilfold nettd
pozicidjat, a felhalmozds-megtakaritis egyenleteit — IS gorbe — a fizetési mérleg
egyenlettel — BOP gorbe — Gsszevetve hatarozzuk meg a gazdasdg foglalkostatdsi
szintjét, a GDP-t, az drfolyamot és a redlbért. A nominélbér kiilsé (exogén) gaz-
daségpolitikai paraméter. A kozvetlen kiilfoldi beruhazds és az addssagszolgilat
szintje fontos szerepet jatszik a fizetési mérleg alakuldsiban, és ezen keresztiil a
fenti valtozok meghatdrozasaban. A modellt felhaszndljuk a két alapvets gaz-
dasagpolitikai alternativa, az arfolyam nomindlis szintjét rogzité sokkterapia és
a redlfolyamatok valtozatlan szinten tarto alternativ gazdasagpolitika hatdsainak
osszevetésére.

Az atalakulds modellezése?

A piacgazdasdgra attér gazdasigban a termékpiacon tilkereslet van — a hidny-
gazdasigok altalanos jellemzdjeként —, ennek kdvetkeztében a beruhdzés és a meg-
takaritas sincs egyensilyban. A termékpiacon jelentkezd tilkereslet munkaerdpiaci
talkindlattal parosul, ami azt tiikrzi, hogy a redlbér adott szintjén a kemény
koltségvetési korldt mellett nyereségmaximadlé véllalkozasok munkaerdkereslete nem
elegend6 a munkaerd teljes foglalkoztatdsahoz és a kereslet kielégitéséhez.

A gazdasdg redlszférdjdl a kovetkezd egyenmletek irjak le. A folyédras GDP,

3A cikk egy kordbbi viltozatdhoz [lizdtt hasznos észrevételeket Robert Rowihorn (Cambridge
University) és David Begg (University of London). Ezekbél sokat hasznositottunk mar az 4tirds
sordn, néhany azonban tovdbbi munkat igényel. Igy példaul kifogasoltdk a modell statikus jellegét.
Az adéssigdllominnyal és a kdzvetlen kiilfoldi beruhdzassal kapcsolatban egyarant sziikség lenne
az intertempordlis Ssszeliiggéseket is elemezni. Ez ahhoz elengedhetetlen, hogy a hitelfelvét vagy a
kiilféldi beruhazas formaéjaban megvaldsulé forrdsbevonds alternativait egymdssal is Osszevessiik.
Szintén siilyos hidnyossdiga a modellnek az, hogy az exportot exogénnek veszi, és {gy a koltségvetési
politika elemei nem hatnak a dolldarban mért GDP alakuldsdra.
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amelyet Y jelol:
Y = PQ, (1)

ahol P az arszintet és @ a redlértékben mért GDP-t jeloli.
Az aggregalt termelési fiiggvényre az aldbbi egyszerii alakot vessziik:

Q=E% ©)

ahol E az aggregalt foglalkoztatdst jeldli, o pedig olyan paraméter, melyre teljesiil
a 0 < o < 1 kikotés.

A gazddlkodik kemény koltségvetési korldt melletti nyereségmaximdlé foglalkoz-
tatdsi dontését a kovetkezsd Osszefliggés irja le:

()= Qe = ap=! 3)

A (2) és (3) kifejezéseket (1)-be helyettesitve adddik:

wE = aY. (4)

Mivel a folyéaras GDP, vagyis Y a modellben hatdrozédik meg, a kormanyzati
bérpolitika a nominalbér, w megvalasztasara korlitozédik. Ezt adottnak véve, a (2)
és (4) egyenletck az IS és a BOP egyenletekkel egyiitt elegendéek a négy endogén
valtozd, az E aggregdlt foglalkoztatdsi szint, a P 4rszint, a Q redl GDP és az e
arfolyam meghatdrozdsahoz.

A hdztartdsok két forrasbdl jutnak jovedelemhez ebben a modellben: bérbél
és munkanélkiili segélyb8l. Az E foglalkoztatdsi szint, valamint az L munkaerd
alloméany alapjan a munkanélkiilick szama L — K. Legyen a munkanélkiiliségi segély
a bér b szdzaléka és adémentes. A személyi jovedelemadd lineéris és kulesa ty,. A
rendelkezésre 4ll6 jovedelmet (Y7) {gy az aldbbi képet adja meg:

YR =(1-t,)wE + bw(L — E), (5)

ahol 0 < b < (1—1t,) < 1.
Vegytink ehhez egy egyszerll fogyaszidsi figgvényt:

C =Cqo+ YR, (6)

ahol C a fogyasztds, Cy az autondm fogyasatis és c a fogyasztdsi hatarhajlandésag.
A lakossdg dsszes meglakaritdsa, YF — C tehat a kovetkezs:

Sp=-Co+ (1-c)((1 —tw)wE + bw(L — E)). (7
Az aggregalt profit (I1) a folyédras GDP (Y) és a bérkdltség kiilonbsége:

I=Y - wE. (8)
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Az Gsszes beruhdzds, I, a belfoldiek altal finanszirozott beruhdzasok és a kozvet-
len kiilfoldi beruhazdsok Ssszege. A belfoldi beruhdzdst exogénnek tekintjik — ami
nem fiigg a modell valtozdinak alakuldsatdl - és Io-al jelSljik. A kozvetlen kiilfoldi
beruhézast a folyéaras GDP linedris fiiggvényeként irjuk le az egyszeriiség kedvéért.
Az bsszes beruhazast {gy a kovetkezd forma irja le:

ahol f a kézvetlen kiilfoldi beruhazds GDP-hez viszonyitott ardnya.
A nyereségadé mértéke tp, igy a gazddlkoddk netté pozicidjit (Sp) a kovetkezd
osszefiggés irja le:
SB :(l—iB)(Y—wE)—Io—fY. (10)

A koltséguetés bevételei a személyi jovedelemadd és a nyereségadd bevételek,
mig kiadasai a Go autoném kormanyzati kiaddsok, a munkanélkiili segély és az
addssagszolgalat tételeibsl tev8dik ossze. A dollirban kifejezett adéssagszolgilat az
exogén kamatldb, i, és a kordbban felhalmozott kiilfoldi addssdg, Dy szorzata. Az
arfolyam, e segitségével ezt atszdmitjuk belfoldi fizetdeszkozre.

D= iDse (11)
A kéltséguelés neltd pozicidja — tobblete, ha ez pozitiv — igy irhaté:
Sg =tywE +tpg(Y — wE) — Gy — bw(L — E) — iDge. (12)

A targyalds egyszeriisitése érdekében a cserearany-véltozas hatasatdl eltekintiink
a kiils8 szektor lefrasanal. Az atalakuldssal automatikusan megszliné KGST miatt
az export atiranyftisa mas piacokra és az exportvolumen alakuldsa nehezen megra-
gadhatd, de nagy jelentdségli valtozasokat okoz. A nagy bizonytalansig miatt az
ezporlot exogén vdltozdként kezeljik, ami technikailag azt jelenti, hogy a modellben
konstans, X,. Az import a folyéaras GDP (Y') linedris fiiggvénye a modellben:

M =mY, (13)

ahol M az import forintban kifejezett értéke, m az importigényesség mutatdja.
A fizetési mérleg a kereskedelmi mérleg egyenlegébél, az adéssagszolgilat tételei-
bél és a kozvetlen kiilfoldi beruhdzasokbdl tevddik 6ssze a modellben:

Xs—ﬂ—iDs-f-f—Y—:O. (14)
[ e
Atalakitva (14)-et, adédik:
m-— f
= : 5
® Ry —iDs " (15)

A (15) kifejezésben a nevez8 csakis akkor pozitiv, ha teljesul:



Az dllam dezertdlisinak gazdasigi kovetkezményei 85

1>—= (16)

Mas széval, a modellben értelmezhetd BOP egyenlet a megoldds létezésére vonatko-
zéan meghatiroz egy feltételt, mely szerint, feltéve, hogy az imporl ardnya a GDP-
ben nagyobb, mint a kézvetlen kiilféldi beruhazasé, akkor az adossdgszolgilat nem
érheti el az exportbevétel nagysigat. Ha ez nem teljesiilne, akkor a modellnek nines
megoldésa.

A beruhdzds-meglakaritds egyenlel (1S girbe) az ésszes beruhdzas és az Gsszes
megtakaritds egyezésége alapjdn hatdrozédik meg. A megtakaritasokndl a lakossdgi
megtakaritdsok, a gazdilkoddk és a kéltségvetés netté pozicidja mellett figyelembe
vesszilk a kiilfold netté megtakaritasait is, melyekkel hozzajdrul a magyarorszagi
beruhdzasok finanszirozasihoz. A kiilféld nettd pozicidjat, Sp, a kovetkezd képlet
irja le:

Sp=mY ~e(Xg — iDg). (17)
Az IS gorbe tehdt az Sy +Sp + S+ Sp =0 osszefiiggds alapjan adddik.
Innen dtalakitasok utdn adddik:

Cotlo+GoteXs=Y +(m—f)Y —c((1 ~ tu)wE + buw(L — E)). (18)
A (4) Osszefiiggés alapjdn (18) {gy irhaté le:
Ao+eX3:Y(1+(m—f)—ac(1—t.,,—b)), (19)

ahol Ao = Co + I() + Gg + waL
A modell megolddsa az IS gorbe és a BOP gérbe metszéspontjaban, a (15) és a
(19) egyenlet megoldasaként adédik. A (15) egyenletet (19)-be helyettesitve kapjuk:

*_A 1
T - B — el tw—b) |

A kapesos zardjelben szerepld kifejezés a GDP abszorpeids multiplikdtora. Az
egyensiilyi arfolyam meghatdrozdsihoz (20)-at (15)-be helyettesitjiik:

(20)

m-—f 1
e" = - Ao = ¥ (21)
Xg —iDg {1—(m—f)x—?i—"ﬂ.Ds —ac(l—tw—b)}
Az egyensiilyt az 1. dbran szemléltetjitk. Atirva (19)-et az alabbi alakra:
Y* = pAg + pXge, (22)

ahol
1

- L+ (m— f) —ac(l =ty —b)

M
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Feltételezziik, hogy u > 0, vagyis

1+4m-—f

0—tw b~

Az egyensiily létezésének az a feltétele, hogy az IS és a BOP egyenesek metszék
egymast. Ehhez az sziikséges, hogy az 1. dbrdn az IS egyenes meredeksége kisebb
legyen, mint a BOP meredeksége, vagyis hogy teljesiiljon az alabbi Gsszefiggés:

Xg — 1Dy
—> > uX;s. 23
m_y X (23)
Az cgyensily létezésének e feltétele atalakitva a kévetkezd kifejezést adja:
D _
1> D8y m_§ (24)

Xs l14+m—f—ac(l—t,—b)

Vegyiik észre, hogy ez a feltétel er8sebb, mint a (16) volt. A (24) feltételbél
lathatd, hogy az m, o és ¢ paraméterek magas értékei nehezitik, mig az f, 1y, és b
paraméterek nagyobb értékei valdszintibbé teszik az egyensilyi feltétel teljesulését.
Minél nagyobb tehat az addssigszolgalati rata értéke, anndl jobban fenyeget annak
veszélye, hogy a modellnek nincs megoldasa.

A modell stabilitasi jellemz6it az abran nyilakkal jelSltiik. A modell stabilitasi
jellemz8i megegyeznek az Abel és Bonin [1991]-ben elemzett modellel, {gy ennek
részletezését itt mellézzik.

A modell komparativ staiikai elemzéséhez sziikséges levezetések megtaldlhatok
Abel és Bonin [1992a]-ban, itt csupan ennek eredményeit haszndljuk fel a levezetés
részleteit melldzve. A paraméterek megvalasztdsa kifejezi, hogy az dtalakulds sordn
kiilénds fontossagot tulajdonitunk a kilgazdasag (Xg,m — f), a kiilfoldi addssig
(Dg, 1), a koltségvetési politika (Go,tu) és a bérpolitika (w) jellemzdinek. Az
1. tablazatban Osszefoglalt komparativ statikus jellemz8krél lathatd, hogy harmely
paraméter arfolyamalakuldsra és a folyédras GDP alakuldsira gyakorolt hatésa
azonos iranyba mutat, emiatt érdemes kilon figyelmet szentelni a dolldrb.n mért
GDP (%) alakuldsara gyakorolt hatdsuknak, annal is inkdbb, mivel e tényezS a (9)
beruhazasi egyenletiinkben fontos szerepet jatszik. A dollarban kifejezett kézvetlen
kilfoldi beruhazds ugyanis ennek alakuldsatél fiigg a modellben, Az 1. tablizat
tartalmanak értelmezését kezdjilk az exporttal. A konvertibilis ezport névekeddse
a BOP egyenes meredekségét (%“EIQ‘) novelve a forint felértékel6désére és a
folyéaras GDP csdkkenésére vezet. Ekdzben a dollirban mért GDP novekszik, mivel
a forint felértékelddése ellensilyozza a GDP nomindlis csokkenését. A folydaras
GDP cstkkenése mérsékléen hat a fogyasztdsra. Ez teszilehetvé az export novelését
csokkend termelés mellett.

Az importigényesség ndvekedése ezzel éppen ellentétes hatdst jelent. Mivel az
export a modellben exogén, {gy az importigényesség névekedése esetén a (14) egyen-
let szerint a fizctési mérleg csak gy keriilhet egyensilyba, ha az drfolyam novekszik,
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vagyis a forint leértékelddik. Valtozatlan folyédras GDP mellett ez azonban a
dollarban kifejezett GDP csokkenésén keresztiil a kozvetlen kiilfoldi beruhazasokat
is csokkentend, ami egyrészt tovabb rontja a fizetési mérleget, masrészt megbontja
a termékpiac, a megtakaritdsok és a beruhazasok egyensilyat. Az egyensily csak
gy allhat helyre, ha a forint leértékelédésének hatésat a folyédras GDP inflacids
novekedése némileg ellensilyozza, igy a dolldrban mért GDP csokkenésének titeme
elmarad a forint leértékelsdésének iitemétsl.

Az addssdgszolgdlat terheinek csGkkenése az exportvolumen novekedésével azo-
nos hatast fejt ki. Mivel az exportot exogénnek vettiik, a gazdasigpolitikdval kap-
csolatos valtozék (Go,tw,w) erre gyakorolt hatésait nem tudja kezelni a modell,
emiatt ezek arfolyamhatdsai is elsikkadnak. Megjelenik azonban a koltségvetési ki-
adisok novekedésének a GDP infliciés novekedésén keresztiili forintleértékelddési
hatésa.

A redibér fontcs gazdasagpolitikai valtozé a stabilizacié és az atalakulas ids-
szakaban, ezért ezzel érdemes kiilon foglalkozni. Mint mar emlitettiik, az export
exogén kezelése miatt ez a valtozd sem az arfolyamra, sem a dolldrban kifejezett
GDP-re nem hat a modellben. A folyéaras GDP-modellbdl levezetett nominalbér
claszticitdsa egynél kisebb?, vagyis a nomindlbér egy sz4zalékos emelkedése hatdsara
a folyéaras GDP inflacids novekedése egy sz4zaléknal kisebb. Ebbél az is kévetkezik,
hogy a P 4rszinvonal novekedése is kisebb szdzalékos ardnyt, mint a bérndvekedés.
Tegyiik fel ugyanis ennek az ellenkezdjét, hogy a w bér 1 szazalékos novekedése a
P arszinvonal ennél nagyobb ndvekedéséhez vezet. Ekkor a w/P realbér csokkenédse
a foglalkoztatds novekedéséhez vezetne a (3) egyenletnek megfeleléen, ami a (2)
egyenlet értelmében egyben a termelés novekedését jelenti. Vagyis, ha a nomindlbér
noévekedése az arszinvonal nagyobb iitemt novekedésével jarna, amihez rdadasul a
termelds béviilése tarsul, akkor a folyddras GDP bérelaszticitisa egynél nagyobb
kellene hogy legyen, ellentétben a modellbél levezetett értékkel. Az egynél kisebb
elaszticitds tehat azt jelenti, hogy a nominalbér névekedése esetén a modellben a
redlbér is novekszik. A bérnovekedds ily médon a realbér emelkedésén keresztiil a
termelés csokkenéséhez vezet, amit az drszinvonal novekedése ellensiilyoz, vagyis a
folyéaras GDP ndvekszik. Az 1. tablazatnak megfelelSen ez a forint leériékelédésével
jar, igy 2 GDP inflacids novekedése elleniére a dollirban mért GDP nem valtozik,
s nem valtozik emiatt a kozvetlen kiilféldi beruhdzds mennyisége sem.

A gazdasédgpolitika vélasztdsi lehetdségei

A piacgazdasagra vald dttérés a jogi intézményrendszer és az tizleti infrastruktira
talakulasat éppuigy kiinduld feltételként igényli, mint ahogy a pénzigyi kdzvetités,
és a management szakismeret hidnydban az italakulds els® lépéseinek sincs esélye
a sikerre. Mindennek tehal egyszerre kellene megtorténnie, méghozza gyorsan.

4 A komparativ statika levezetései Abel és Bonin (1992a) fiiggelékében megtaldlhatdk.
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Az atalakulds ebbol adéddan csakis sokktierdpiaszerien képzelhetd el sok szakértd
szerint.® Csakhogy — érvelnek megint mds szakértSk, intézmények —, mint amilyen
a piac is, nem sziiletnek egyik percrél a masikra. A fejldés, legyen az gyors vagy
lassti, mindig folyamatos. Ilyen értelemben a fokozatossdg nem valasztds kérdése,
hanem adottsig, amivel j6l vagy rosszul lehet kalkuldlni, de vakon félresdpSrni nem
lehet biintetleniil.® Megint masok azt tartjdk, hogy az dtalakulds a t&bbségnek
bizony sokkterdpia lesz akkor is, ha kozben mindenki a fokozatossig mellett tor
landzsat.

A helyzet tehdt komplikdlt. Lassuk, hogy milyen itbaigazitast ad a modell a
kétféle gazdasigpolitikai alternativa, a sokkterdpia és a fokozatossig értékelésére.
A sokkterapia szemléltetésére a Balcerowicz-program altal fémjelzett lengyel stabi-
lizdciébol meritiink példékat, a fokozatossagra az 1990. év soran kovetett magyar
stabilizacids politika szolgal példaként.”

A lengyel program 1990. janudr 1-jén a zloty jelentds leértékelésével és az
arfolyam nominalis szintjének régzitésével indult, mikozben a kormdny jovedelem-
szabdlyozdssal (tax based income policy) prébalta csokkenteni a redlbéreket. A
lengyel valuta 40 szdzalékos leértékelésével a lengyel kormény a zlotyt alulértékelttté
tette a dollarral szemben. A konvertibilis export névekedett, az import pedig
csokkent, amihez az drfolyam mellett a vdmok novekedése és a KGST 8sszeomlasaval
jaré irdnyvdltdsi kényszer egyardnt hozzdjarult.

Magyarorszdg esetében hasonlé mértéki leé rtékelésre nem keriilt sor, de a dolldr-
export itt is jelentGsen novekedett, jérészt a kordbbi KGST-export atirdnyitisival
nyugati piacokra. A forint a dolldrral szemben tiilértékelt valuta volt, ami sziikséges-
sé tette a lakossdgi devizakorlatozdsok fenntartdsat. A kiilkereskedelem liberaliza-
lasa, valamint a kiilfoldi befektetések nyereségének és tékéjének repatrislasa biztosi-
tdsaval azonban a vallalkozdsok szdmdra a forint lényegében konvertibilissé v4lt.3

A lengyel stabilizacié az arfolyam nominalis rogzitésére alapozddott, amit azzal
indokoltak, hogy az inflacié letorésére a nyugati arstruktira és inflicids rata im-
portja dltal alkalmas eszkdz. A magyar gazdasigpolitika a redl arfolyam tartdsara
torekedett, kisebb lépésekben végrehajtott korrekcidkkal mérsékelve a nagyobb infla-
ci6 forinttilértékelddési hatasat. A magyar gazdasigpolitika a valutakosirhoz kétott
rugalmas arfolyampolitikit folytatott.®

°L4sd Lipton és Sachs (1990a,b)

8Kornai (1990) 4lldspontja emlithetd erre példaként.

TA kétléle gazdasigpolitika eredményeinek Ssszevetését részletesen elemeztiik Abel és Bonin
(1992b) irdsunkhban, exzdrt itt csupdn néhany jellegzetes vonatkozdsra tériink ki. A lengyel gaz-
daségpolitikit Gemulka (1990) leirdsa alapjsn értékeljik, aki egyébként a Balcerowicz-program
egyik kidolgordja vall.

8 A forintkonvertibilitds fokozatos kialakitdsanak titjat Bokros (1991) mutatja be.

9A forint real eflektiv drfolyama az 1987. decemberi szintet alig haladta meg, 1991. els8
negyedévében kevesebb, mint 10 szdzalékkal voll e szint felett. Ezzel szemben a lengyel valuta resl
effektiv arfolyama 1991. elsd negyedévére 73 szazalékkal haladta meg a stabilizacié kezdeti szintjét,
az 1990. elsd negyedévit, de az 1987. decemberi szinthez képest is t6bb mint 40 szizalékkal volt
ekkor mar tdléreékelt.
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A modell keretébe helyezve, 1990 elején Magyarorszdg és Lengyelorszdg a valu-
tapiacot tekintve az egyensiilyi dllapothoz viszonyitva ellentétes oldalon helyezkedett
el. Lengyelorszigot a stabilizacid elején e > e* allapot (alulértékeltséy) jellemezte,
ami az orszégot a BOP egyenestd] jobbra teszi. A termékpiacokat mindkét orszig
esetében tilkereslet jellemezte, igy Lengyelorszag az 1. abrén a IV. mezdbe keriil.

A magyar helyzet ettl tdbb szempontbdl is eltér. Egyrészt, a forint ha csak
kis mértékben is, de felilértékelt volt a dolldrhoz viszonyitva, igy ha tilkeresletet
tételeziink fel a termékpiacon, az orszdg az 1. abran a I1I. mezdbe keriil, méghozza
az egyensiily kozvetlen kozelébe, jelezve, hogy az egyensiilytalansig nem olyan
mértéki, mint a lengyel esetben. A gazdasagpolitika fokozatosan kdzelitett a kon-
vertibilitdéshoz Magyarorszagon is.

Modelliink viszonyitasi alapként valasztdsandl ne feledkezziink meg arrdl, hogy a
modellben leegyszeriisitett gazdasig teljes konvertibilitdst és liberalizalt kiilkereske-
delmet ir le, mikdzben 1990-ben még egyetlen kelet-eurdpai orszig sem érte el ezt az
allapotot. S&t, mindkét emlitett gazdasigban a kiilsé megrazkddtatdsok, a KGST-
kereskedelem osszeomlésa kiildnosen megnehezitette az ebbe az irdnyba valé jelentds
elérelépést.

E megszoritdsokat szem elStt tartva, a lengyel stabilizdcids programot a mo-
dell komparativ statikai jellemzsi alapjén mindsitve azt mondhatjuk, hogy az az
egyensilytsl még tavolabb vitte a lengyel gazdasigot. A szigori koltségvetési
politika, az import vamokkal torténd visszafogdsa, valamint a tapasztalt export-
expanzié egyiitt a folyédras GDP visszafogisihoz és a zloty egyensilyi drfolyama
felértékelddéséhez vezet, ami még élesebbé teszi a program alulértékelt valutdja és
a valésag kozotti ellentmonddst. Ez az ellentmondds a valdsagban gy oldédott
fel, hogy az egyik elemet, nevezetesen a kéltségvetési megszoritast feldldoztak. igy
az egyensilyi fesziiltség ugyan mérséklddott, de ennek megint a stabilizacid latta
karat, mert a laza kéliségvetés az inflicidnak adott tovabbi lendiiletet. Az arfolyam
rogzitése anndl inkabb hibds vdlasztdsnak tiinik a modell titkrében, mert a zloty
egyensilyi arfolyamdnak eléréséhe ssiikséges felértékelddés a dellirban meért GDP
novekedésén keresztiil a kozvetlen kiilféldi beruhazdsok gyorsabb névekedését tette
volna lehet6vé.

Magyarorszag esetében a forint induldskor is tilértékelt volt. Az 1990. évi nagy
kiltségvetési hidny és az olajirak emelkedése miatti csereardnyromlds egyiittesen
az egyensiilyi drfolyam leértékelddés irdnydba torténd elmozduldsat indokoljdk, ami
e* jobbra mozduldsdt jelenti, és egyben a ténylegesen tilértékelt arfolyam és az
egyensilyi arfolyam kozotti rés novekedését okozna. E fesziiltség mé rséklésére tobb
Wit is adédott, és a valdsagban bizonyos mértékig mindegyik szerepet is kapott.
Egyrészt leértékeléssel némileg korrigdltdk a forint tilértékeltségét, masrészt a re-
cesszi6, GDP volumenének csdkkenése természetes iton is a rés cskkentése iranydba
hatott.

Mindkét esetben az a meglepd dolog tortént, hogy bar a gazdasagpolitikai filozé-
fia alapvetden ellentétes volt, az egyik a sokkterdpidra, a masik a fokozatossdgra épi-
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tett, mégis az eltérd kiinduld helyzet hibds felmérése és az alkalmazott politika ebbsl
adddé hibds megvalasztdsa egyforman ugyanazzal a kovetkezménnyel jart mindkét
orszag esetében, nevezetesen az egyensiilytalansdg fokozddasat eredményezte. A két
esetet vazlatosan a 2. és 3. 4brdn hasonlitjuk Gssze. A korrekcid Magyarorszag
esetében leértékelés formdjaban 1991 elején megtortént, Lengyelorszdg esetében
pedig az inflicié tovdbbélésén keresztiil automatikus korrekcidt jelentett, amig a
lengyelek is at nem tértek a valutakosirhoz kapcsolt rugalmasabb arfolyampoli-
tikdra.

Az Allam visszavonuldsa a piacrél

Az dllam dezertdldsinak csak egyik - és valdsziniileg nem is a legfontosabb —
frontvonala a tulajdonldsbél vald kiszallasa. Itt is meggondolandé azonban, hogy a
kiilfoldi tokével vald stafétaviltds valoban a legjobb megoldds-e? Kétségtelentil sok
érv hozhaté fel a kiilfoldi mikodétokére vald tdmaszkodds mellett. Ezek példaul a
konvertibilis valutdhoz, pétlélagos befektetésekhez, management és piaci ismeretek-
hez val kénnyebb hozzijutds, valamint a piacra valé belépés megkonnyitése. De
nem minden kiilfoldi hozza ezt, s6t szdmolni kell a haszonles6kkel, akik r6vid tdvon
akarnak nagy profitot kiszivattyizni. Az ilyen forrdsbevonas nagyon draga lesz. A
tulajdonbdl valé allami kivonulds emiatt, bar fontos eleme az atalakuldsnak, nem
mindegy, hogy milyen stratégia szerint valdsul meg. Az meg kiilénosen fontos, hogy
a vélasztott stratégidnak megfelels dtgondolt makro gazdasigpolitikai irdnyvona-
lat kovessen az dllam. A magyar kormany kiilfoldi t8kével kapesolatos allaspontjat
1990-ben egy kiilsédlegesnek tiind, mégis fontos szerepet, jatszé tényezd alapjan kell
értékelniink. Az elényck és hitranyok mérlegelését csak akkor kérhetjiik szamon,
ha valds valasztdsi lehetdség van. 1990 induldsanél azonban ilyen nemigen volt.
A kiilfoldi finanszirozdsnak tgyszolvan egyetlen pétlélagos forrasiva lépett els a
kozvetlen kiilfoldi beruhazas.

Az dllami visszavonulds mds teriiletein azonban ennél is nagyobb bajok forrdsa
a hagyomdnyos dllami feladatok el6li fejvesztett menekiilés. Tévedés azt gondol-
ni, hogy a piac miikédése — de még kevésbé annak kiépitése — hatdrozott allami
szerepvéllalds nélkiil lehetséges lenne.!® A piac ugyanis erés allamot feltételez.
Ezzel kapcsolatban azonban az a torténelmi tapasztalat, hogy nem akkor erds az
éllam, amikor mindenbe beleszélva tigy tesz, mintha mindenhaté volna. Eppen
ellenkezdleg, a gyongeség legbiztosabb jele az, amikor még arra sem képes a hatalom,
hogy azt felmérje, mire lehet befolydsa és milyen hatdsfokkal. A piacgazdasigban
miikodS kormdny egyébként éppen azért lehet er8s, mert a piac értékelve a folyama-
tokat megbizhaté informdcist is kitermel, amire dontéseket lehet alapozni. Terv-

10 A piachoz ((iz6d8 illizidkat j6l jellemzi a ,,Hanyan kellenek egy villanykdrte becsavardsdhoz?"
vice djabb fordulata: mig a szocializmusban 8t emberre volt ehhez sziikség — egy, aki a kdrtét
fogta, négy pedig az asztalt forgatta alatta —, addig az 4talakuld gazdasigban nulla. Mondvan,
hogy ,,majd a piac megoldja”.
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gazdasdgban a kormdny nem annyira a legitimdcié hidnya, mint inkabb a megfeleld
informacié hidnya karhoztatta elgyongilésre.

Az oktatds, a kutatds, de még a levitézlett iparfejlesztés vagy struktirapolitika
is alapvetSen allami feladat, és az aktiv irdnyitds megsziinése az ilyen funkcidkban
nem azt jelenti, hogy azt a piac atveszi, hanem azt, hogy koordindcié nélkiil sorsara
hagyjuk az esélyeinket leginkabb meghatarozé terilleteket. Taldn a mai zavar abbol
ered, hogy még mindig nem tudtunk a centralizdcid-decentralizdcid fogalomkorébél
kitorni. Csupan azért, mert valami centralizdltan nem ment, attél még decentra-
lizaltan sem biztos, hogy menni fog. A donté kérdés ugyanis nem ez, hanem a
koordindcid. A koordinacid, melyet az allamnak, vagy ha az nem képes ra, akkor a
tarsadalomnak kell valahogy megoldania. A tdrsadalom ezt csupdn atomizaltan tud-
ja kezelni, amib&l nagy bajok szarmazhatnak. Az egymassal is osszeegyeztethetetlen
szempontok szerint kialakulo elkiilénilt rendszerek ugyanis csak lokalisan mikods-
képesek. Az allam dezertilasa igy vezetett el a kozponttdl a helyi kozosségek felé
forduldshoz. Ennek szamos elénye mellett az atalakulds soran inkdbb a hatranyait
tapasztalhatjuk ma. Az elvek és a gyakorlat dsszeegyeztethetetlensége régen nem ta-
pasztalt méreteket 6lt. Amig szinte mindenki a privatizaciét egyértelmiien elényds-
nek tartja altaldban, ha a sajat munkahelyére fordul a sor, akkor azonban mar csak
az ellenérvek hallhatdk, a dolog meg nem halad. Az egymassal is Osszeegyeztethe-
tetlen rendszerck sajnos az egymas kozotti koordindcidoban sem jeleskednek. A
koordindcid hidnya esetén azonban a centralizalt vagy a decentralizalt rendszerek
egyardnt forraspazarldak, hosszabb tavon mikodésképtelenek.
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ECONOMIC CONSEQUENCES OF STATE DESERTION

In this paper we use the term state desertion to characterize the changing role of the state
when it is abandoning its economic functions traditional in socialist economies. We focus
on the macroeconomic framework for the transformation of the formerly socialist economies
of Central Europe back into capitalist mixed market economies. We construct a simple
model to contrast the situations in Poland and Hungary on the eve of the transformation
before the new governments were elected. This model is used to evaluate the policies
designed to lead the two countries along the road to the market. The magnitude of the
dept service ratio fundamentally influences the chances for stability while foreign direct
investment has a profound influence on real appreciation of the domestic currency.
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1. tdbldzat: Komparativ statika

e Y Y/e
Arfolyam (Ft/$) | Folyéaras GDP | Dollir GDP
X3
Konvertibilis export — — +
m—f
(Import—Kulf. Ber.)/GDP + + =
Co, I, Gy
Autoném kiadasok + + Nincs hatas
Dy
Kiilfoldi addssag ($) + + =
i
Addsséagszolgilat/Addssig £ + =
ty
Béradé kulcsa - - Nincs hatds
w
Bér + + Nincs hatds

Megjegyzés: A levezetések megtalalhaték Abel és Bonin (1992a) fiiggelékében.
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2. dbra: A lengyel stabilizdcids politika egyensilyrontd hatdsa
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Magyardzat: A stabilizacid el6tti egyensiilyi arfolyamot e} jeldli. A stabi-
lizacié keretében a leértékelés utdni tényleges arfolyam e. A zloty leértékelése és
a KGST piac 0sszeomlasa altal kivéltott exportnovekedés hatisira a BOP egyenes
meredeksége megnivekedett, amit az dbrdn a BOP’ egyenes jelez. FEzzel egyiitt
az egyensilyi arfolyam e} pontba keriil, igy névelve a tényleges arfolyamtdl mért
tavolsagot. Ezt korrigdlja majd a koltségvetési hidny novekedése miatt felfelé el-
tolédd IS egyenes. Természetesen tovdbbi alkalmazkoddsi folyamatok is beindul-
nak, amelyek mindkét egyenes tovabbi elmozduldsaival jarnak. Az dbrdn csupdn a
dominans hatdst szemléltetjik.
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3. dbra: A magyar stabilizdcids polilika egyensilyronts haldsa
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Magyardzai: A stabilizicié el8tti egyensilyi drfolyamot e} jeldli. A stabilizacié
keretében az arfolyamot relative tilértékelve tartjdk (e), annak érdekében, hogy
az infliciés nyomast mérsékeljék. A KGST piac osszeomlasa a koltségvetési hidny
novekedését valtja ki, amit az 4bran az IS egyenes felfelé torténd eltoléddsa (IS’)
jelez. Ezzel egyiitt az egyensilyi drfolyam e3 pontba keriil, igy névelve a tényleges
arfolyamtd] mért tavolsdgot. Ezt korrigdlja majd a leértékelés, ami azt jelenti, hogy
az e arfolyam jobbra mozdul el. Természetesen tovdbbi alkalmazkoddsi folyamatok
is lezajlanak, melyek mindkét egyenes tovdbbi elmozdulasaival jarnak. Igy példaul
a kilfoldi beruhdzdsok novekedése a BOP egyenes meredekségét novelve csokkenti
a feszultséget.



