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A FOGYASZTAS ALAKULASA A MAGYAR
GAZDASAGBAN!

MELLAR TAMAS - RAPPAI GABOR?
Privatizdcids Kutatdintézel és JPTE Kozgazdasdgtudomdnyi Kar

A szerz8k tanulmdnyukban az elmiilt 30 év magyar lakossdgi fogyasztdsinak
és fogyasztdi magatartasanak alakuldsat vizsgédltak egyensilyi és nem-egyen-
stlyi modellek segitségével. Egyensilyi 6konometriai modellek segitségével
mutattdk meg, hogy a permanens jovedelem-hipotézisen alapulé elSretekin-
t8, racionalis fogyasztdi magatartast feltételezé modellek a magyar viszonyok-
ra nem alkalmazhatck. Magyarorszégon a lakossdgi fogyasztdst az elmilt
iddszak fogyasztdsdn til mas, a fogyasztdk jovedelmi és vagyoni helyzetét
meghatarozd tényezbk is befolyasoltak. Ezzel szemben a ,,current income”
hipotézis sokkal inkdbb alkalmazhatd a magyar fogyasztdsi viszonyok leirasa-
ra. A becslések szerint a lakossdg 80-90 szazaléka rendszerint azt az egyszerii
szabdlyt koveti fogyasztdsi dontései kialakitasakor, hogy teljes egészében el-
kolti a rendelkezésére allé aktudlis jovedelmét.

A tanulmdny masodik részében nem-egyensilyi modellek segitségével e-
lemezték a magyar fogyasztdsi piac és a fogyasztéi magatartas sajdtossagait.
Eredményeik azt mutatjak, hogy bar inkabb a kereslettobblet volt jellemzd
a vizsgalt idGszakban, de a krénikus hidny és az ezzel Osszefliggd hianyszindré-
ma nem alakult ki. A fogyasztéi magatartdsra inkabb volt jellemz6 az adaptiv,
mint a raciondlis varakozds.

1. Bevezetés

A fogyasztds vizsgalata mindig is fontos helyet foglalt el a kdzgazdasagi
viszonyok elemzésében. A nyolcvanas évek kozgazdasagi vitdinak egyike
is éppen a fogyasztdssal, a fogyasztdi magatartas alakuldsdval volt kapcso-
latos. A keynesi jovedelem-hipotézis Otvenes-hatvanas évekbeli kiterjedt
hasznalata utan azonban egyre inkabb az életciklus és a permanens j6vedelem
elméletek alkalmazdsa valt meghatarozéva. Az ilyen tipusi modellekben
alkalmazott fogyasztéi viselkedést ,eléretekinté” (forward looking) maga-
tartdsnak, mig a multbeli jovedelmek értékelésén alapulé — a keynesidnus

1Beérkezett: 1993, janudr 23.
2 A szerzdk koszonetet mondanak Kiraly Julidnak, Dietmar Meyernek és Pintér Jézsef-
nek az értékes észrevételeikért.
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feltételezéseknek megfeleld — magatartast ,,visszatekintd” (backward look-
ing) magatartdsnak nevezi az irodalom!. Az elSretekint8 fogyasztéi ma-
gatartds egy vdltozatdnak tekinthetd az un. ,random walk” (véletlen bo-
lyongds) elmélet, amely elsésorban R. Hall nevéhez kotheté2. A random
walk elmélet a permanens jovedelemhipotézisen alapuld, eléretekinté maga-
tartds egy valtozata, amikor a fogyaszidk vérakozdsairdl azt tételezzitk fel,
hogy raciondlisak. E szerint az elmélet szerint a jelen id&szakra vonatkozd
fogyasztdst legjobban az el8z8 idSszak fogyasztdsa alapjdn magyardzhatjuk
meg. Mds tényezék (pl. jovedelem-alakulds) nem jitszanak szerepet a fo-
gyasztds meghatdrozdsdban. A random walk elmélettel szemben sok kri-
tika jelent meg az elmiilt id8szakban. Elsésorban a kéltségvetdsi korlit
hidnydt kérdjelezték meg a kritikusok, amellett érvelve, hogy a fogyasztdk
tobbségének fogyasztdi dontésekor szembe kell néznie révidtdvi koltségvetési
korldttal. A nagy kérdés persze az, hogy a fogyaszték mekkora hinyaddra
érvényes az eldretekintd, és mekkora hinyaddra az adott jovedelmet fel-
haszndlé, un. “current income” elmélet dltal megfogalmazott magatartss.
Nyilvdnvaldan ez az arany er8sen befolyasolja a fogyasztds makroszintii alaku-
lasat és mas tényezSktdl valo fiiggését.

Attérve a magyar fogyasztds alakuldsdnak tdrgyaldsira, els§sorban azt
kell megvizsgalnunk, hogy a sajatos magyar viszonyok koz6tt hasznalhaték-e
ezek a modellek, illetve milyen médositasokra van sziikség a sikeres adapta-
ciékhoz. A tervgazdasigirendszerben a piaci mechanizmusok csak igen korl4-
tozottan tudtak mikddni, és ezért sajitos alkalmazkodasi folyamatok épiiltek
ki. Ezek a magatartdsi médok nem a raciondlis gazdasagi kalkuldcié elvein
épiiltek fel, hanem a kdzponti irdnyitas logikajat kovették. A masik lényeges
kiilonbség a szocialista gazdasigokra jellemz8 krénikus hidny, allanddsult
kereslettilsiily tényébdl kovetkezik. Ha a fogyasztdsi javak piacdn allandésult
egyensiilytalansig van, akkor ennek jellemzésére nem lehet megfelels a tartds
egyensily feltételezésére alapozott ckonometriai modell. Maésfel8l pedig a
tartés hidny koriilményei ko266t a nyugati értelemben vett racionslis maga-
tartds és varakozds helyett sokkal inkabb a hidnypszichdzis, a hidnyszindréma
valik uralkoddva.

A fenti aggdlyok figyelembe vétele alapjan tehdt a magyar fogyasztasi
Javak piacdnak vizsgilatakor a kévetkezd tipusi vizsgélatokat kell elvégezni:
1. egyensiilyi és nem-egyensilyi dkonometriai vizsgalatok parhuzamos alkal-
mazdsa, 2. fogyasztdk raciondlis magatartdsinak és varakozdsainak vizsgs-
lata, mind egyensiilyi, mind nem-egyensilyi viszonyok kozétt, 3. a krénikus
hidnybdl kovetkezs magatartds és varakozdsok beépitése a modellekbe és azok
érvényesiilésének tesztelése. Mindezek alapjan a jelen tanulmany felépitése

1L4sd pl. Branson (1990), vagy Hall-Taylor (1988) tankényvét.
2Léasd Hall (1978) wttord munkdjat. Szoktak még ezt az elméletet ,Euler egyenlfség”
néven is emlegetni, mi azonban a tovdbbiakban is a random walk elnevezést hasznljuk.
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a kovetkez8képpen alakul. Az els6 részben egyensilyi modellek segitségével
teszteljik az eléretekint6 fogyasztdi magatartas és a racionalis vdrakozdsok
meglétét a magyar gazdasidgban. Majd a random walk elmélet egy alternati-
véjaként a folyé jovedelem (current income)3 hipotézis alapjdn a révidtavi
korldtok (rovidtavi koltségvetési korldt) melletti magatartdsi modell érvé-
nyességét vizsgaljuk meg. E hipotézis alapgondolata az, hogy a fogyasztdk
a raciondlis varakozdsok helyett egy nagyon egyszeri hiivelykujj-szabalyt
kovetnek: annyit fogyasztanak, amennyi a folyé aktualis jovedelmiik.

A tanulmdny mésodik részében nem—egyensilyi (disequilibrium) modellek
segitségével elemezzitk a magyar fogyasztds és fogyasztdsi piac alakulasét,
a kereslettobblet id8beli alakuldsat. Megvizsgéljuk, hogy nem-egyensilyi
feltételek kozott a hidnyhelyzet altal generdlt fogyasztdi magatartdsok, az
elbatortalanitott fogyasztd és a hidnyszindréma mennyire érvényestl adaptiv
és raciondlis varakozdsok feltételezése mellett. Vizsgalatunk idéhorizontja az
1960 és 1989 kozotti iddszak. Ez egy viszonylag homogeén id8szaknak szamit,
az 1990-es rendszervaltas még nem érezteti hatdsat. Eves adatokat hasznal-
tunk, mert a magyar statisztikakban nem all rendelkezésre erre az id§szakra
vonatkozd negyedéves vagy havi bontdsd adatsor. Az aggregdlt fogyasztds
vizsgalatat tliztiik ki célul, tehat az egyes fogyasztdsi javak részpiacaival kiilén
nem foglalkoztunk. Szamitdsainkat az egy fére vetitett adatokkal (tehdt egy
fére juté fogyasztds, jovedelem, stb.) végeztitk. A deflildshoz a fogyasztdi
arindexeket hasznaltuk.

2. Egyensiilyi modellek

2.1 Az eldretekints fogyasztdi magatartds és a random walk elmélet

Az eldretekintd fogyasztdi magatartdsnak az az alapgondolata, hogy a fo-
gyasztd az egész élete sordn varhatd jévedelem—folyam alapjan alakitja ki
az egyes id8szakokra vonatkozd fogyasztasdt, a fogyasztdi palyajat. Az egyes
id8szakok fogyasztdsa lényegesen eltérhet az ugyanezen idészakokra vonatkozo
jovedelmektdl, mert a jovedelmeket kdlesonadassal és kolesonfelvétellel idGben
atcsoportosithatja. Csak egy korldt van: az egész életére vonatkozd Gssz-
fogyasztds és Osszvagyon—felhalmozds meg kell hogy egyezzen az Gsszjove-
delemmel. A fogyaszto tehdt a kovetkezd dontési feladattal all szemben
fogyasztdsi palydjanak meghatdrozdsakor: maximalizalnia kell a kovetkezd

3 A current income elméletrdl 1dsd bdvebben Campbell-Mankiw (1989), (1990}, (1991)
tanulmanyait.
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hasznossagi fiiggvényt?

T—t
max ;Y (14 6)""u(ciyr) (1)
7=0
a kovetkezd korlat szerint
T—-1
D L+ 7)7(corr — Yigr) = Ay (2)
7=0

ahol

Ey; = a matematikai varhaté érték, a t iddszakban rendelkezésre allo oOsszes
informaécid alapjan

6 = afogyasztd szubjektiv idépreferenciaja (diszkont tényezdje), a feltételezés
szerint idében allandé

r = aredl kamaudb (r > §), a feltételezés szerint idSben allandé
T = a vizsgalt idShorizont hossza

u(.) = egy periddusos hasznossigi fiiggvény, a feltételezés szerint szigordan
konkav

¢y = at id6szaki fogyasztds
y: = at idészaki jovedelem
A; = a vagyon a t idészakban

Az y, jovedelem sztochasztikus, és az egész modellben ez az egyetlen forrasa
a bizonytalansagnak. A fogyaszté minden { id&szakra azt a ¢; fogyasztast
vélasztja a rendelkezésre dllé informacidk alapjan, amely maximalja az egész
életére vonatkozo varhatd hasznossiagot. A fogyaszts ismeri az y; jovedelem
nagysagat, amikor a ¢; fogyasztdsrdl dont. Az y; sztochasztikus tulajdon-
sagaira vonatkozéan nincs semmilyen specialis kikotés, csak annyi, hogy a
jovébeli jovedelmek feltételes (a ma rendelkezésre a1l informéaciékon alapuld)
varhatd értéke E,y 4, 1étezik.

A fent leirt feladat megoldasanak elsérendii feltételébsl szdrmaztathatd a
kovetkezd Osszefiiggés:

Ew'(ery1) = (i 1 i) w'(ey) (3)

4A modell felirdsdndl tdmaszkodtunk a mér idézett Hall (1978) tanulmdnydra. A
probléma determinisztikus viszonyok k6zotti tdrgyaldsa megtaldlhaté pl. Branson (1990)
tankdnyvében,
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Egyenlet o | Konstans I SEE R? D-W

1. egyenlet | 1.0 = 0.957 | 0.0001 | 0.9947 0.97
(0.004)

2. egyenlet | 0.2 = 0.821 | 0.0037 | 0.9908 1.19
(0.012)

3. egyenlet | -1.0 17568.7 0.9682 | 0.0097 | 0.9904 1.87
(0.005)

1. tabla: A ct_+11/° =5 ct—ll" + €141 regresszis modell becslési eredményei

Ebbél az osszefiiggésbdl jol latszik, hogy a ¢; fogyasztds mellett nincs olyan
tovabbi tényezs, amely hatassal lenne a jov8beli hatirhaszon varhato értékére;
kovetkezésképpen igy nincs olyan mds lényeges informécio, amely felhasznal-
haté lenne a ciy1 jovEbeli fogyasztds becslésére. A jovedelem vagy a vagyon
{ id8szaki vagy korabbi értékei irrelevansak, ha ¢; mar ismert.

A hatarhasznokra vonatkozd ezen dsszefiiggésbdl szdrmaztathatjuk a fo-
gyasztdsokra vonatkozé kapcsolatot is. Ha a hasznossagi fiiggvény

u{c;) = c$"'1)’” (4)

konstans helyettesitési rugalmassagi format 6lt, akkor a kovetkezd statisztikai
modell irja le a fogyasztasi utat:
il =AM e (5)
Ez az Osszefiiggés — osszhangban az alfejezet elején leirtakkal — azt mu-
tatja, hogy az el6retekintd, racionalis fogyasztdi magatartds alapjan alakuld
fogyasztis meghatdrozasdhoz csak a korabbi id8szak fogyasztdsdt kell és lehet
felhasznalni.
Elséként megvizsgaltuk az (5) alapmodell helyességét killonféle elére adott
(o) rugalmassagok mellett. Paraméterbecslésiink eredményeit az 1. tdbla tar-
talmazza®. Léthatjuk, hogy a modellek illeszkedése megfelels, a paraméter-
értékek hasonléak Hall eredményeihez, a Durbin-Watson statisztika értékei
viszonylag kedvezStlenck, ez valdszintileg a rovid idésorok hasznélatabdl ered.
Lathatjuk, hogy £ paraméter értéke mindhdrom modellben jelentSsen eltér
nulldtél, igy hipotézisiink, miszerint az el8z8 id8szaki fogyasztds szignifikdns
kapesolatban all a térgyidSszaki fogyasztdssal, beigazolodott. A varidnsok
koziil a ¢ = —1.0 helyettesitési rugalmassagd modell (tulajdonképpen egy

SA tabla lejrovatdban a o a konstans helyettesitési rugalmassigot, f1 a modellek
paraméterét (alatta zdréjelben a standard hibajit), SEE a regresszid standard hibaj4t,
R? a korrigalt determindciés egyiitthatét, D — W a Durbin-Watson d-préba értéket
jelzi. A vonatkozd egyenletek részletes specifikdcidanalizisét a Fiiggelék (1.1-1.3 modell)
tartalmazza.
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k | F—rték | szign. ért.
2 1.049 0.3154
3 0.423 0.6602
4 1.404 0.2694
5 1.188 0.3476

2. tdbla: A f; paraméterek (i = 2,..., k) egyiittes szignifikancidja

linedris regressziés fiiggvény) bizonyult a leginkabb elfogadhaténak, bar a
modell dltalinos diagnosztizalasat szolgdlé RESET-préba specifikécids hiba-
ra (pl. helytelen modelltipus, vagy kihagyott valtozd) utal.

Az elSretekintd, raciondlis fogyasztoi magatartas feltételezi, hogy a targy-
iddszaki fogyasztds kialakitdsa soran csak a megeldzé id8szak fogyasztdsat
kell figyelembe venni. Vizsgalatunk masodik lépcséjeként elemezni kivanjuk,
hogy igaz-e a feltevés, hogy csak az egy id6szakkal késleltetett fogyasatds
bir jelentSs befolyassal a jelen fogyasztdsdra; a korabbi idépontok ebbél a
szempontbdl jelentéktelennek tekinthetSk. A hipotézis ellendrzését a

k
c=PBo+Bicii+ Y Bicwi+e (6)

1=2

modellel végeztiik el. A fenti modellek szdmszeriisitése utdn a paraméterek
egy csoportjanak szignifikancidjat teszteltitk F-prébaval®. A hipotézisvizsga-
lat eredményeit mutatja a 2. {dbla. A prébak alapjin megallapithatd, hogy
a magyarorszagi fogyasztdsi modellben sem kell szerepeltetni a fogyasztds
egynél tobbel késleltetett értékeit, mivel ezek hatdsa a jelen fogyasztdsara
nem szignifikdns.

Amennyiben a random walk elmélet helytalls, gy a fenti feltevések mel-
lett teljesiilni kell annak a hipotézisnek is, miszerint az egy iddszakkal korabbi
fogyasztdson kiviil semmilyen mas tényezd sem befolydsolja a jelen fogyasz-
tdsaf. Hall vizsgdlatdban arra a kérdésre kivant valaszt kapni, hogy megha-
tdrozhaté-e a fogyasztds a rendelkezésre dll6 jovedelmekbdl, illetve 1étezik-e
raciondlis jovedelmi (rovidtdvi likviditasi) korldt a fogyaszté szempontjabdl,
Magyarorszdgra vonatkozd elemzésiinkben némiképp kiterjesztettitk a vizs-
gilatba vonandd valtozék korét, és arra kerestiink vilaszt, vajon léteznek-e
olyan a jévedelemmel, vagyonnal, inflacidval Ssszefiiggd tényezdk, amelyek az
elmilt 30 év Magyarorszdgaban relevans hatdst gyakoroltak az aktudlis fo-
gyasztdsra. A fogyasztd jovedelmi helyzetét a rendelkezésre 4116 jovedelmekkel
(¥); a vagyoni helyzetét a takarékbetétallomdnnyal (tbet), a fogyasztok tulaj-
donéban levé Gsszes pénzallomdnnyal (op) és a megtakartasokkal (sm) jelle-

SEz tulajdonképpen nem mds, mint a Granger—Sargent kauzalitdspréba Wald-féle
tipusdnak egy speciélis esete.
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K y sm | thet ;“' " fai qdp imp
1| 358 359 | 0.68 | 383 458 0.66 0.18
(0.069) | (0.069) | (0.418) | (0.061) | (0.042) | (0.423) | (0.678)
2| 348 6.09 6.56 4.84 3.41 0.39 2.20
(0.047) | (0.007) | (0.095) | (0.017) [ (0.050) | (0.678) | (0.132)
3| 245 3.97 6.50 6.43 2.44 0.30 2.38
(0.090) | (0.021) | (0.003) | (0.002) | (0.092) | (0.823) [ (0.096)
4| 266 3.04 6.10 5.53 1.83 0.49 1.45
(0.063) | (0.041) | (0.002) | (0.023) | (0.163) | (0.742) | (0.189)
5| 3.5 6.47 4.36 4.03 1.24 0.65 1.21
(0.036) | (0.001) [ (0.009) | (0.012) | (0.332) [ (0.665) | (0.383)

3. tabla: A kiilonboz6 magyardzévaltozdk szignifikancidja a fogyasztdsra

meztiik. Az inflicié nagysagat a fogyasztdi drindex-szel ( fai) kozelitettiik. A
fentiek mellett megvizsgdltuk néhany, a gazdasdg egészét, az elfogyaszthato
joszagok mennyiségét befolydsolé tényezd (a bruttd hazai termék (gdp) és az
import (imp)) fogyasztisra gyakorolt hatdsit is. Az cksdgi viszonyok fel-
tarasara ismét a Granger-Sargent-préba Wald-tipusanak linedris restrikcidk
esetén alkalmazhatd F-prébajat hasznaltuk. A 3. tdbla a kiilonb6z6 hosszi-
saggal (i) késleltetett magyardzé véltozdkhoz tartozd paramétercsoportok
egylittes szignifikancidjat jellemz6 empirikus F—értékelket, és — zardjelben -
ezek szignifikancia-értékeitl tartalmazza.

Lithatd, hogy Hall vizsgalatdval ellentctben, nem teljesilt a nullhipotézis,
ugyanis a tirgyid8szak fogyasztdsit mind a rendelkezésre allé jovedelmek,
mind pedig a fogyaszté vagyoni helyzetét jellem:6 mutatdk szignifikdnsan
befolydsoljak. Nem taldltunk azonban oksagi Osszefiiggést a GDP, illetve az
importallomdny és a fogyasztds kozott. A fogyasztdi drszinvonal valtozdsa
(inflacib) is csak csekély mértékii hatdst gyakorolt a fogyasztdsi szokdsokra
az elmuilt hirom évtizedben. A szignifikins magyardzd hatdssal biré valtozok
modellbe vondsaval a kovetkezd harom fogyasztasi modellt specifikdlhattuk:

¢t = Po+ Prci-i +myi-1 + rey-2 & (7
¢y = fo+ Bici—1 +71smi—y + y25mu_n + €& (8)
¢t = Bo + Prer—1 + mitbety_1 + yatbeti 2+ € (9)

A fenti modellek az életciklus és a permanens jovedelem hipotézis alapjin
készitett modellek csalidjdba tartoznak. Egyértelmiicn nem sorolhaték be
egyik irdnyzatba sem, de rokonithatdk az egyes modcli-tipusokkal. gy pl. a
(7) egyenlet a Friedman—Brown tipusi, a (8) egyenlet a Houthakker-Taylor
tipusii, mig a (9) egyenlet az Ando-Modigliani tipusi fogyasztasi fiiggvények-
hez sorolhaté be. Ez a rokonsdg nem meglepd, hiszen Hall modellje a perma-
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nens jovedelem és az életciklus elmélet sltaldnositdsa, raciondlis fogyasztsi
varakozdsok feltételezése mellett.

Elvégeztiik az adott modellek verifikdlasat is, eredményeinket a Fiiggelék
(2.1-2.3 modell) tartalmazza. A modellek specifikdciéanalizisei alapjan azon-
ban egyik fiiggvényiink sem tekinthetd minden szempontbdl megfelelSnek, igy
feltétleniil a Hall-hipotézis — legaldbbis részleges — feladdsara és dj modell
specifikalasdra kényszeriiliink.

A modellek elvetése azt jelenti, hogy a magyar fogyasatdsi javak piacan
nem érvényesiilt az eléretekintd raciondlis magatartas, amely a permanens
Jjovedelemre alapozva hosszili tivra meghatdrozna az optimalis fogyasztdsi
palyat. Ennek okait a kivetkezd részben kiséreljiik meg feltdrni, illetve olyan
alternativ modellt feldllitani, amely mar nem kizérélagosan az el6retekints,
racionalis fogyasztSi magatartas hipotézisére épiil.

2.2 Az aktudlis jovedelemre alapozott fogyasztds-elmélet

Az el628 részben arra a konkluzidra jutottunk, hogy a fogyasztds alakuldsa a
magyar gazdasidgban nem magyarazhaté kielégitéen a permanens jévedelmen
alapuld, eléretekintd magatartds alapjan. Az elmilt 30 esztenddben a hiny,
majd késébb az inflici6 léte bizonydra erSsen befolydsolta a fogyasztéi ma-
gatartast, s ezért a hossziitavii, permanens jovedelemre alapozott fogyasztdsi
palya nem alakulhatott ki. A lakossdg annyit fogyasztott, amennyit a hiany-
helyzet lehetdvé tett, illetve amennyit csak tudott, félve a jovébeli sremel-
kedésektsl. Ugyanakkor felvethetd az is, hogy a hazai viszonyok kdzdtt
a pénzpiac igen fejletlen volt, tehdt a jovedelmek kolesdnfelvétellel, hitel-
beadassal torténé mddositdsa nehezen volt megvaldsithats. Tovabba a j&-
vedelmek is relative alacsonyak voltak a tarsadalom nagy részében, s ezen
korldtok kovetkeztében a fogyaszték annyit koliéttek, amennyit adott jéve-
delmiik (révidtavi koltségvetési korldtuk) lehetévé tett, Ha a hidny a fo-
gyasztasi javak piacan nem volt globalis, csak strukturdlis?, akkor ez a maga-
tartas széleskorben érvényre juthatott. A kérdés csak az, hogy ez a tipusi ma-
gatartds mennyire volt jellemz6 a magyar gazdasagban. Masként fogalmazva:
a fogyasztdk mekkora hinyada tekinthet8 olyannak, aki mindig elkolti az
aktualis jovedelmét. Ennek meghatdrozdsdhoz az elébbi alfejezetben hasznalt
modell egy mddositott valtozatat hasznaljuk®.

A fogyasztdi magatartast leiré alapmodell megolddsinak (3) elsérendi
feltételébdl kovetkezik, hogy

7 A-fogyasztdsi javak piacdnak egyensiilyi helyzete az elmilt években gyakran vitatott
kérdés volt. A vitdzok egyik fele azt allitotta, hogy a mind a globélis, mind a strukturalis
hiany jellemz3 volt a magyar fogyasztisi javak piacdra, mig a mdsik fél amellett tette le a
voksot, hogy globélis hidny nem volt, csak strukturdlis. Ez utébbi 4llispontot képviselik a
szerzdk is, ldsd a mésodik rész vizsgdlatait.

8 A mddositott modellt Campbel'-Mankiw (1989) és (1991) alapjdn készitettiik el.
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EC¢+1 = (10)

ha feltesszilk, hogy r = 6 és a hatdrhasznok linedrisak. Ez a racionélis,
el6retekintd fogyasztdi magatartas hipotézisének megfelelden azt jelenti, hogy
a jovébeli fogyasztds optimdlis becslésére a jelenbeli fogyasztds haszndlhaté
a legjobban. A fogyasztds valtozdsa ennek megfelelSen:

Act = € (11)

ahol ¢; a raciondlis becslés hiba tényezSje. E hipotézis alapjin tehdt a fo-
gyasztas valtozdsanak elSrebecslése meghatdrozatlan.

Tételezziik fel, hogy a gazdasigban X\ azoknak az aranya, akik az adott
aktualis jovedelmiiket elfogyasztjdk, és (1 — A) azok ardnya, akik a varhaté
permanens (vagy életciklus) jovedelmiik alapjan déntenek a fogyasztdsukrdl.
Ha a két csoport jovedelme yi14 és yo;, akkor az Gsszes jovedelem y; = yy;+yor.
Mivel az els6 csoport az Osszes jovedelem A hanyadat kapja, ezért yy; = Ay, és
Y2t = (L — A)yr. Az elsd csoport egyénei elfogyasztjdk a teljes jovedelmiiket,
tehdt ci¢ = y11, amelybdl kévetkezden Acy;y = Ay;y = AAy,. A masik
csoport esetében pedig az elézdek értelmében Acyy = (1~ A)e;. Az aggregalt
fogyasaztds valtozasdra tehat felirhatjuk a kovetkezd egyenletet:

Acy = Acyy + Deyy = Ay + (1 = Ve (12)

A felirt egyenletbdl kitiinik, hogy a fogyasztds valtozdsa silyozott 4tlaga az
aktudlis jovedelem viltozdsdnak és a permanens jovedelem elére nem lathatd
valtozasanak. Ha A = 0, akkor az egyenlet az eléretekintd, permanens
jovedelem hipotézisének felel meg. A A = 0 tekinthetd null hipotézisnek is,
és az aktudlis jovedelmet elfogyaszté magatartds jelenléte — amikor A > 0
— pedig alternativ hipotézisnek. A kévetkezékben tehdt az a feladat, hogy
teszteljiik a null hipotézisiinket, illetve megbecsiiljiik A konkrét értékét, s
ezzel konrét informacidt nyerjink a fogyasztdi magatartas természetérdl.

Az aktudlis jévedelem hipotézis tesztelése soran — Campbell és Mankiw
tanulmdnydnak alapjin — a kovetkez6 hdrom modell paraméterbecslését
végeztik el:

1. a hipotézis alapegyenletét megjelenitd A-modell

Acy = p+ My + ¢4 (13)

2. médositott modell, melyben a jovedelemnovekményt egy elsérendii moz-
goatlag—folyamatbdl (M A(1)) szdrmaztatjuk

Acy = p+Maly + (1 - a)Ayi_1) + & (14)
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Modell u A [ R? SEE | D-W
A-modell | 33.69 | 0.937 - 0.829 | 406.1 2.59
(0.09)

A-MA(1) | 572.3 | 0.773 | 1.285 | 0.783 | 456.6 | 277
(0.21) | (0.51)

4. tdbla: Az aktudlis jovedelem hipotézisen alapulé modellek becslési
eredményei

3. X idGbeni véaltozdsat linearis trenddel leird modell
Acy = p+ (Ao + t)(aAy, + (1 — a)Ay—1) + ¢ (15)

A modellek elméleti szdrmaztatisa soran mar vildgosan kitiinhetett, hogy
az aktudlis j6vedelem hipotézist szamszeriisité Skonometriai modellek para-
méterei nem becsiilhetSk a kdzonséges legkisebb négyzetek médszerével, mivel
a hibatag nem sziikségszerfien ortogonalis a jovedelemnévekményre. A prob-
léma megoldhaté az instrumentdlis valtozdk médszerével, ahol a fogyasztds—,
illetve jovedelemndvekmény késleltetett értékeit, valamint a megtakaritst
vélasztottuk instrumentdlis valtozdnak.

Az els6 két modell esetében a becslés legfontosabb célja A paraméter meg-
hatarozasa, ezaltal annak megmutatdsa, hogy a fogyasztk mekkora hanyada
hozza dontéseit az aktudlis jovedelem hipotézis alapjan. (Természetesen a
fennmaradd tész (1 — A) fogyaszidsa a random walk elmélet alapjén irhatd
le!) Paraméterbecslésiink legfontosabb eredményeit a 4. tdbla tartalmazza®.

A paraméterbecslés eredményei alapjdn megallapithatjuk, hogy az elmiilt
id8szakban Magyarorszdgon a fogyaszték nagy része (80-90 szézaléka) az
aktudlis jovedelem hipotézis alapjdn tervezte fogyasztdsit. Ez azt jelenti,
hogy az elSretekintd, raciondlis fogyasztdl magatartds nem volt jellemzd a
magyar fogyasztdk tilnyoms tobbségére. Csak a fogyasztdk 10-20 szdzaléka
volt abban a helyzetben, hogy a virhaté jovedelmei alapjan alakitsa ki a
hosszi tavd fogyasztdsi palyajat; és a jovedelmei felhasznildsat e szerint
transzformalja id6ben. Eunnek a ténynek a magyardzata abban a — mdr
emlitett — sajatossagban rejlik, hogy a szocialista gazdasigban a fogyasztdk
rendelkezésére allé jovedelem az alapvetd fogyasztdi igényekhez képest igen
alacsony volt (a fejletlenségbdl és a magas kozdsségi fogyasztdsi részaranybdl
kovetkezden), ami azt jelenti, hogy nem volt sem lehetséges, sem kivdnatos
a jelentds nagysigi lakossdgi diszkrecionalis jovedelem, s igy a jovedelmek
id8beli dtcsoportositdsa széles rétegek szamara nem is meriilhetett fel redlis

9A paraméterbecslésre vonatkozs tovdbbi hipotézisek teszteldsi eredményei a Fiiggelék-
ben (3.1-3.2 modell) olvashatdk.
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alternativaként. Ugyancsak ennek a magatartdsnak a kialakuldsit erdsitette
az, hogy a hatvanas-hetvenes évtizedben a tartds fogyasztdsi javak megszer-
zése erdsen korldtozott volt, tehdt nem volt erds motivacié a jelenbeli jo-
vedelmek megtakaritdsira a jovébeni elkdltés céljabdl. Ugyanakkor viszont
a megtakaritisok szamara sem volt megfeleld — konnyen mobilizdlhaté és
realértékét megbrzé — forma, igy a szandékolt megtakaritisok egy jelentds
része is fogyasztdsként (tartds javak fethalmozasa, hazépités stb.), a jelenbeni
jovedelem elkoltéseként jelent meg.

Végezetill megvizsgaltuk azt a feltevést is, hogy valtozik-e a A-modell
altal meghatarozott fogyasztdi részarany iddben. Az ennek tesztelésére becsiilt
modell:

Doy = 116.7+  (0.7764  +0.0032t) (0.98Ay, +(1~0.98)Ay—1) + &
(0.176)  (0.008)  (0.101)

Lathaté, hogy A1 paraméter nem kiilénbozik szignifikinsan 0-td}, igy null-
hipotézisiink — miszerint A idében nem véltozik — elfogadhaténak bizonyult.

Eredményeinket dsszevetve Campbell-Mankiw vizsgalataval, melyet a hét
legfejlettebb ipari dllam adatbdzisdn végeztek, elmondhatjuk, hogy ez az igen
magas részarany joval meghaladja az ezekben a gazdasagokban meglevd ara-
nyokat (kivéve Franciaorszdgot). Az aktudlis jovedelem elkoltésének szabdlya
ott jellemzd, ahol a haztartasok likviditdskorldtosak, vagyis koltekezésiket
rovidtavon is a rendelkezésre all6 jovedelmik hatdrozza meg. A fejlett orsza-
gokban ott magas az aktudlis jovedelemre alapozott fogyasztdi magatartas
részaranya, ahol a pénzpiac, a lakossagi és a fogyasztdsi hitelrendszer viszony-
lag fejletlen. Az USA-ban, ahol eléggé fejlett a fogyasztdsi hitelrendszer, a
likviditasi korldttal rendelkez8 hdztartdsok részaranya a keresztmetszeti pa-
nelvizsgalatok és a statisztikai becslések szerint mintegy 30-50 szazalék .1
Franciaorszdgban viszont, ahol ehhez képest fejletlenebb a pénzpiac, ez az
arany jéval magasabb: 50-80 szdzalék koriil van. A mi becslési eredményiink,
a 80 szdzalék koriili arany jol illeszkedik a nemzetkozi eredményekhez és arra
utal, hogy nalunk igen kezdetleges volt a pénzpiac és a fogyasztdsi hitelrend-
szer.

3. Disequilibrium modellek a fogyasztdsi javak piacéara

3.1 Az alapmodell

Az el8z8 rész egyensiilyi modellekre alapozott statisztikai elernzése utan most
disequilibrium Skonometriai modellek segitségével prébalunk meg kovetkez-
tetéseket levonni a fogyasztds és a fogyasztdsijavak piacanak egyensilyi vi-
szonyaira vonatkozdan. A disequilibrium Skonometriai modellek lehetéséget

10],4sd Hall - Taylor (1988) és Campbell - Mankiw (1991)
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nydjtanak arra, hogy mind az egyensilyi, mind a krénikus hidny hipotézist
empirikusan teszteljiik. Valasztasunk tehat ezért esett erre a modell-csaladra.

A klasszikus disequilibrium 6konometriai modell hdrom egyenletbdl, keres-
leti, kindlati egyenletbdl és minimum feltételbol &ll.

Dy = o Xyt + 14 (16)
S = oy Xz + uny (17)
Q¢ = min(Dg, St) (18)

ahol X3, X2¢ a keresleti és a kindlati fiiggvény egzogén valtozdit, oy, arg pedig
a hozzadjuk tartozé paramétervektorokat jeloli. Az uyq, ug rezidudlis valtozdk
varhaté értéke 0 és kovariancia mdtrixa X. A szokadsoknak megfelelden fel-
tessziik, hogy u;1, uzs eloszldsa normadlis és idoben fiiggetlen egymadstél. A Dy
kereslet és az S; kinalat kozvetleniil nem megfigyelhetd latens valtozdk; csak
a @, tranzakcidkra vonatkozdéan rendelkeziink statisztikai megfigyelésekkel.
A (18) minimum-feltétel kifejezi az Snkéntes csere elvét: a gazdasagi szerep-
18ket nem lehet arra kényszeriteni, hogy tobbet vasaroljanak vagy adjanak
el, mint amennyit szandékoltak.

Az (16)—(18) modell nem becsiilhetd olyan egyszerii eljrsokkal, mint pl.
a legkisebb négyzetek médszere. A nehézség forrdsa az, hogy nem tudjuk
pontosan meghatdrozni, egy adott id8szakban a kereslet vagy a kindlat van-e
a rovidebb oldalon és ennek megfeleléen a tranzakcis mennyiséget a keresleti
vagy a kindlati fiiggvény becslésére haszndlhatjuk-e. Eppen ezért a becsléshez
a maximum likelihood (ML) mdédszert kell alkalmazni. Az ehhez sziikséges
likelihood fiiggvény a D;, S; nem-megfigyelhetd véletlen valtozok egyiittes
valdszintiségeloszlasanak siirliségfiiggvényébsl nyerhets!!.

A fogyasztdsi javak aggregdlt piacdn megjelend egyensilytalansagi viszo-
nyok becsléséhez el8szor specifikdlni kell az Xy, Xo¢ vektorokat, a keresleti
és a kindlati fiiggvény vdltozdit. Vegytk el8szor a keresleti oldalt. A keresleti
fiiggvény meghatdrozasihoz az el6z6 részben, az egyensiilyi modelleknél leg-
megfelelébbnek bizonyult 8sszefiiggésbdl indultunk ki. Az aktuilis jovedelem
elméletre alapozott dsszefiiggés alapjan a kovetkezd konkrét format definial-
tuk:

Dy = oy0 + a116i-1 + 128y + uye (19)

Kindlati oldalon a nemzeti jovedelem alapazonossagabdl indultunk ki.
Feltételezésiink szerint a fogyasztds szorosan egyiitt mozog a nemzeti jove-
delemmel, idében viszonylag stabil hdnyaddt képezi. A nemzeti jovedelem
alternativ felhaszndldsi elemei (beruhazas, kormanyzati kiadasok, export)

11 A likelihood fliggvény szdrmaztatdisa megtalithat6 Maddala—Nelson (1974), Fair—
Jaffee (1972) munkdiban. A mélyebben érdekl8dd olvasdnak Quandt (1988) Gsszefoglalé
munk4jdt ajdnlhatjuk.
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paramcterek | Indulé értékek ML becslés
ato 134.07  (0.5216) | 960.10  (1.6848)
2281 0.9993 (130.4518) 0.9211 (60.8539)
arz 0.8187  (11.7482) | 0.8315 (12.6038)
R? 0.9982

D-~-W. 2.8527

o} 366.09 289.49 (4.8744)
g 744.26 (1.2611) | -1540.41 (- 2.8348)
a1 0.3774  (15.9551) | 04875 (14.1667)
gy 0.3099 (7.0881) 0.1340  (2.3582)
R? 0.9933

D-W. 1.0204

o3 723.15 134.75  (1.2300)
log L -200.83

5. tabla: A disequilibrium fogyasztdsi modell becslisénck eredményei

nem betolyasoljik, nem szoritjak ki a fogyasztdast. Mindezentil a kiilsS forras
bevonasa, az import is lényeges szerepet jatszik a fogyasztdsi javak kindlata-
nak alakuldsidban. Ennek alapjin a fogyasztdsi javak kindlati fiiggvényét a
kovetkezSképpen specifikalhatjuk:

S = a0+ a219dp; + azzimpy + us, (20)

ahol gdp a brutté hazai termék, imp az import redlnagysigat jeloli. A tran-
zakcids egyenletiink most

¢y = min(Dy, St) (21)

ahol ¢ tovdbbra is a hdztartdsok dltal megvdsarolt drukat és szolgaltatisokat
(beleértve a tartds javakat és a lakdsberuhazdsokat) jeloli. Az (19)—(21) mo-
dell minden nehézség nélkiil becsiilhetd a maximum likelihood médszerrel.

A becslés eredményei

A becslési eredményeket az 5. Udbla tartalmazza. A paraméterbecslés ered-
meényeirél Ssszességében elmondhatd, hogy kézgazdasigilag értelmezhetd pa-
raméterértékek adédtak!?,

A keresleti és kinalati pararnéterek becslésén til a fogyasztasi piac egyen-
silyi-egyensiilytalansigi viszonyainak elemzését is elvégezhetjik. Az egyen-

12Meg kell emliteni, hogy sem ennél, sem a kés8bbi becsléseknél nem tértént struk-
turdlis torés-vizsgalat. A strukturilis iorés-vizsgalat hidnydban tovdbbra is csak
hipotézisként tarthatjuk [enn azt a véleményiinket, hogy az adott 1960-89-es id8szak az
egyensilytalansdgi viszonyok szempontjibél homogén volt.
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sulyi helyzetre vonatkozé hipotézisiinket a Pr (Si € Dy) valdszintségek tesz-
telésével ellendrizhetjilk. Ehhez a Kolmogorov—-Szmirnov probat hasznéltuk.
A proba kritikus értéke 5% -os szignifikancia szinten 0.24, amely kisebb, mint
a D(z) értékek maximuma 0.18, kévetkezésképpen vissza kell utasitanunk az
egyensiilyra vonatkezd nullhipotézisinkel. Nem jelenti viszont ez azt, hogy
a krdnikus hidny hipolézisél fenntartdsok nélkil el kellene Jogadnunk. A
tilkereslet becsiilt valdszinfiségei nem tdmasztjak ald a krénikus hidny, a
majdnem végtelen kereslet tézisét, A tilkereslet valdsziniiségei igen eltérdek
idGszakrol-idoszakra. Alacsony és magas tilkeresletit iddszakok egyaranl
eldfordulnak az id8szak sordn. A becsiilt valdszinliségekbsl megallapithato,
hogy a tilkereslet nagysiganak viltozdasa t8bbé-kevésbé egyiittmozog az 4l-
talinos gazdasigpolitika valtozdsaval. Az élénkités idészakaiban a tilkereslet
valdszinlisége altaldban magasabb, mint a visszafogds id6szakaiban. Ebbél
arra kovetkeztethetiink, hogy a gazdasdgpolitika eszkizeivel képes befolydsolni
a fogyasztdsi javak keresletél és kindlaldt. Az altaldnos élénkités idSszakaiban
a fogyasztdsi javak kereslete gyorsabban né, mint a kinslata, visszafogaskor
viszont a kereslet jobban csokken, mint a kindlat és igy enyhiil a kereslet-
tobblet.

3.2 Viérakozdsok a fogyasztdsi javak piacdn

Az eldzéekben azt vizsgaltuk meg, hogy milyen immanens tényezéktél fiigg
a fogyasztisi javak kereslete és kindlata. Nem—egyensilyi viszonyok kozotl
azonban — aliogy ezt a vonatkoz6 szakirodalom hangsilyozza — a mds pi-
acok egyensilytalansigai és a sajat piacokon fellépd korlatok mddosithatjak
az eredeti keresletet és kindlatot. A tovabbiakban csak ez utébbi médosité
hatasokkal foglalkozunk.

Ha egy adott piacon tartésan egyensiilytalansag van, akkor sziikségszertien
lépnek fel kiilonboz6 tipusi elosztdsi (adagolasi) sémak. Ilyen eloszbasi sémak
léte megvaltoztathatja a kezdeti keresletet és kindlatot, kiilondsen akkor,
ha ezek a sémak valamilyen médon figyelembe veszik a kiindulé keresletet
és kindlatot. Ugyancsak médosithatja a piaci szerepldk kezdeti szandékait,
ha a piacon keresleti vagy kinalati korldtokkal kell szembenézniiik. Ezek a
korlatok természetesen soha nem lithatdk eldre pontosan. Ha elérelathaték
lennének és a szdndékolt tranzakcidk alkalmazkodnanak hozza, akkor soha
nem fordulhatna el§ tilkereslet vagy tilkindlat. A gazdasigi szereplsk csak
a miiltbeli tapasztalataikra alapozva alakithatnak ki bizonyos varakozdsokat
ezekre a korldtokra vonatkozdan, és aztn ezen varakozdsoknak megfelelden
médosithatjdk tranzakciés igényeiket.

A tovdbbiakban az elosztési sémakbdl szarmazé médosité hatdsokat nem
vizsgaljuk, csak az egyensilytalansigi varakozdsok befolydsold szerepét te-
kintjik 4t. Még tovdbb konkretizdlva a témat, csak a keresleti oldalt és a
fogyasztdi virakozasok hatdsat kiséreljiik meg bemutatni. A fogyaszidsi javak



A fogyasztds alakuldsa a magyar gazdasiagban 49

piacdn meglévS egyensilytalansig tobbféle varakozast indukdlhat, és ebbél
kovetkezden kiilonféle hatdsokat fejthet ki a kezdeti keresletekre. Kétféle
fogyasztSi magatartast veszink vizsgalat ala ebbdl a szempontbdl.

1. Az elbdtortalanitott fogyaszts!3. Ez a magatartasi méd azt fogal-
mazza meg, hogy a fogyasztdk a varhatd kereslettobblet-novekedésre ke-
resletitk csckkentésével vilaszolnak, mert igy vélik, hogy nincs esélyiik
a keresletiik kielégitésére, és forditva: ha a varhatd kereslettobblet
csokken, akkor novelik keresletiiket. Ez a viselkedésmdd valdsziniileg
azon a meggondoldson alapul, hogy az adott javak megszerzése nem
elengedhetetleniil fontos, és mas alternativ vasdrldsok is rendelkezésre
allnak.

2. A hidny-szindréma'!®. Ez a magatartdsmdéd azon alapszik, hogy a
fogyasztdk kezdeti keresletiiket akkor novelik, ha erésdds hidnyokra
szamitanak, s tobbletvasarldasokkal akarnak ez ellen védekezni. Ha
tehdt a kereslett6bblet meghaladja a megszokott (vart) szintet, akkor

az eredeti keresleteiket megnovelik, és forditva.

A fenti két magatartas tovabbi elemzéséhez szitkség van annak rogzitésére,
hogy a miiltbeli tapasztalatokbdl, hogyan alakulnak a jelenre vonatkozd vara-
kozasok. A leggyakrabban haszndlt két varakozdsi tipust vettiink figyelembe:
az adaptiv és a raciondlis varakozdst. Az adaptiv virakozas abbdl a feltétele-
zésb6l indul ki, hogy a gazdaségi szereplSk a kordbbi idészakok rendelkezésre
4l16 informdcidi alapjan alakitjak ki a jelenre vonatkozd varakozdsaikat és
az Wjabb informdcidk alapjan folyamatosan mddositjak azokat. A raciondlis
varakozds nemcsak a miiltbeli informaciokbdl szarmaztatja a jelenre vonat-
kozd varakozdsokat, hanem az adott idépontban rendelkezésre allo Gsszes
informacié feldolgozdsdbdl. Pontosabban fogalmazva ez azt jelenti, hogy egy
gazdasédgi eseményre vonatkozd raciondlis varakozds nem mas, mint az ese-
ményre vonatkozé matematikai varhato érték, amelyet a gazdasdg szerkezetét
leiré modellbdl szarmaztattunk.

Ezt a kétféle viarakozist kombindlva az el6bbi kétféle magatartdssal, négy
modellt fogalmazhatunk meg:

1. Modell: Elbdtortalanilotl fogyaszid, adapliv virakozdsokkal.
2. Modell: Elbdiortalanitolt fogyaszid, raciondlis virakozdsokkal.
3. Modell: Hidny-szindréma, adapliv vdrakozdsokkal.

4. Modell: Hidny-szindrdoma, raciondlis vdrakozdsokkal.

13Az elbitortalanitott fogyaszté tilkorfogalmdt, az "elbitortalanitott munkavillalé”
kategéridjit 1asd bdvebben Quandt-Rosen (1988) munkdjiban.
141.4sd pl. Kornai (1980).
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Nézzilk most ezt a négy modellt (az egyszerliség kedvéért az elézé részben
hasznalt dltaldnos jelolést haszndljuk és nem a késbbiek konkrét modell-
specifikaciéjat).

1. Modell

Az elbdtortalanitott fogyasztd esetében azt feltételezzuk, hogy a kiinduld
keresletet a vart kereslettsbblet negativan befolyasolja:

Dy = D + YED} + uy; (22)

ahol Dy a fogalmi kereslet (= ol X1), ED} a virt kereslettébblet (ED; =
Dy — St), ¥ a médosité paraméter, amelyrd] feltételezzitk az elmélet sgerint,
hogy v < 0. Az adaptiv virakozdsok értelmében a virt kereslettobblet

ED} =9ED,_y + (1 - 0)ED;_, (23)

ahol a § paraméter (0 < 6 < 1) azt hatdrozza meg, hogy a jelenlegi varakozd-
sok alakuldsaban mekkora szerepet Jjatszanak a legutobbi idészakra vonatkozd
ismeretek, illetve a korabbi idészakokra vonatkozé varakozdsok.

Irjuk most fel a (22) egyenletet a t — 1 id8szakra és ennek (1—0)-szorosat
vonjuk ki az eredeti egyenletbl. Ekkor azt kapjuk, hogy

Di~(1-0)D,_, = Dt—(l—ﬂ)D,_1+7ED,‘—(1—0)7E‘D,‘_1+u1¢—(1—0)u1,_1

Ebbél az egyenletbsdl a vart kereslettébblet kikiiszébslhets a (23) felhasznala-
saval.

Di-(1-6)Dy_1 =D, —(1- 0)Di_1 +¥0ED_; + usq — (1= 8)uy_y

Ez alapjan most mar jrafogalmazhatjuk a kiindulé klasszikus disequilibrium
modelliinket:

D; = (1—0)01_1+0/1Xu—(1—0)0'1X11—1+‘79(Dt—1 =Si—1 ) Hure—(1-0)uy,

(24)
St = ah Xoy + ug, (25)
Q¢ = min(Dy, 5;) (26)

2. Modell

Most is a (22) egyenletbdl indulunk ki, de a (23) helyett most a racionalis
vdrakozdsoknak megfelelen kell definidlni a vart keresletiGbbletet:

ED; = E(D, - S) (27)
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ahol az E operétor a valtozé varhato értékét jeloli. A (27) Ssszefiiggés értel-
mében a vart kereslettSbblet egyenld az egész modellbdl levezetett kereslet-
tébblet matematikai varhato értékével. A keresleti egyenletiinkbe ezt beirva

Dg = Dg + ‘YE (Dt ot St) + Uyt (28)

Ebbél a keresleti egyenletbdl és a véltozatlan kindlati egyenletbél meghata-
rozhatjuk a kereslettobbletet és annak vdrhatd értékét:

Dy - S; =Dt_§t+7E(Dt_st)+ult—“2!
E(D; — 5) = Dy = 5, +4[E(D: — 5)]

E(D;-S) = ﬁ [L'Jt - §f]
E(D; - S) ~ ﬁ [D‘_l - S‘,_l]

Gyakorlati becslési szempontok miatt a D, — §; kiilonbséget az eggyel kés-
leltetett értékekkel helyettesitettiik. Ez utdbbi osszefiiggést visszairva a (28)
keresleti egyenletbe, a disequilibrium modelliink a kdvetkez$ format olti:

¥

Dy = o X1 + T— [of X11—1 — ahXae-1] + i (29)
S = ay Xz + U (30)
Qt = min(Dt, S() (31)

Ez a helyettesités természetesen azt eredményezi, hogy a modell virhatéan
autokorrelalt lesz, azonban az autokorreldcids egyiitthaté konnyen becsiilhetd.
A likelihood fiiggvénybe p helyébe a becsiilt autokorreldciés egyiitthatot
irva a paraméterbecslés torzitatlanna tehetd. igy a (29-31) modell minden
kiilonosebb nehézség nélkiil becsiilhetd az ML mddszerrel.

3. Madell

A hidny-szindrémanak megfelelden most nem Gnmagdban a vart kereslet-
tébbletnek van médosits hatdsa, hanem a vart és a tényleges kereslettGbblet
kiildnbségének: )

Dy =D, +y¥(EDy — ED{) + uyps (32)

ahol 7 > 0 feltételezéssel éliink a hianyelmélet értelmében. A vért kereslet-
tSbblet meghatdrozasira most is a (23)-at haszndljuk, mert adaptiv varako-
zasokat tételeziink fel. Az 1. modellnél alkalmazottakhoz hasonld atalakitd-
sokkal a (32) és a (23) a kovetkezd formdba irhat at:

Dy = (1 - 0)D1_1 + G'IX“ - (1 - 0)0’1X“_1+ (33)
(l bl O)Y(ED[ = EDg_l) + U1 — (1 = 0)“11_1



52 Melldr Tamds — Rappai Gdbor

A (33) keresleti egyenletet kiegészitve a (24) kinalati és a (25) tranzakcids
egyenlettel megkapjuk a hidny-szindréma, adaptiv varakozdsok melletti dis-
equilibrium modelljét. A (33) egyenlet nagyon hasonlit a (23)-hoz, s igy az
1. modellnél alkalmazott likelihood fiiggvény kénnyen dtalakithaté ennek a
modellnek az ML becslésére.

4. Modell

Ujbél a (32) egyenletbél indulunk ki, de most a (23) adaptiv varakozasok he-
lyett a (27) raciondlis varakozdsok Gsszefiiggését hasznaljuk. A (32) keresleti,
a (25) kindlati és a (27) dsszefiiggésekbél a 2. modellnél hasznalt 4talakitdsok
segitségével szarmaztathatjuk a varhaté kereslettébbletet:

E‘(D,—SJ:f),—S‘t

E(Dg - St) g Dt—l - 5’1_1

Visszairva ezt a (32) keresleti egyenletbe

1
D, = mﬂ’lxn - ﬁ [e5Xa + ol X14o1 — @ Xpe_1] + uypy (34)
A 4. modell hirom egyenletét tehat a (34) keresleti, a (25) kinalati és a

(26) tranzakcids egyenlet alkotja. Ez a modell - a 2. modellhez hasonléan —
minden nehézség nélkiil becsiilhetd az ML eljardssal.

A becslés eredményei

Az 1.-4. modellek becslését az ML mddszerrel végeztiik, a RATS program-
csomag segitségével. A becslések eredményeit a 6. és a 7. tdbla tartalmazza.

A paraméterek cljele az elmélet alapjin el6zetesen vart irdny szerint
alakult. A paraméterek becsiilt értékei altaliban a kozgazdasigilag elfo-
gadhaté értékek koriil adédtak. Erdemes megemliteni, hogy v értéke egy
kivétellel mindeniitt negativ volt. A negativ 4 értékek a 3. és a 4. modellben
azt jelzik, hogy a hidny-elmélet a priori feltételezés (L.i. v > 0) nem iga-
zolddott be. Az 1. modell becslési eredménye megfelel az elbatortalanitott
fogyaszto hipotézisnek, ugyanakkor viszont v a 2. modellben pozitiv, tehat
nem igazolja vissza az elméleti feltételesést, igaz ez nem tekinthetd szig-
nifikansnak. A becsiilt ¥ értékeinek Gsszevetésébdl kideriil, hogy ezek job-
ban fiiggnek a vdrakozdsok jellegétdl, mint a feltételezett fogyasztsi maga-
tartdsoktol. Jol lithats, hogy v abszolut értéke sokkal nagyobb az adaptiv,
mint a raciondlis virakozdsok feltételezése esetén. Ez a sajatossag pedig arra
figyelmeztet, hogy az elbitortalanitott fogyasztd hipotézis érvényességél se
tekintsiik maradéktalanul igazoltnak.
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paraméterek 1. Modell 2. Modell
a0 1387.23 (5.4657) | 607.15 (0,452)
[+3%% 0.9010 (123.55) | 0.9474 (21.17)
ona 08118  (10.55) | 0.6804 (4.138)
o? 212.02  (2.983) | 168.09 (3.564)
a 22228 (-1.252) | 6682.7 (0.882)
an 0.3800  (55.74) | 0.292 (1.524)
am 0.4023  (28.50) | 0.2848 (1.626)
o? 66.33  (2.441) | 1535 (1.330)
v 01784 (-2.752) | 0.0083  (0.04)
6 0.8917  (1.589)

log L -182.79 -115.59

6. tabla: Az 1. és a 2. modell becslési eredményei

paraméterek 3. Modell 4. Modell
a0 -5488.4  (-0.136) | 938.1  (3.8580)
oy 0.9903 (2.464) | 0.9268 (172.5)
o2 0.7926  (1.6001) | 0.6914 (3.0778)
o? 341.2  (0.7068) 185.5 (4.9739
g0 776.4  (0.3505) | 8174.1  (0.1353)
aa1 03771  (5.9490) | 0.2538  (0.4663)
azy 0.3104  (3.4635) | 0.4039  (0.5813)
a? 682.4 (2.0148) | 611.9  (1.3311)
¥ -0.4900 (-1.3860) | -0.1116 (- 0.3645)
] 0.4899  (2.0758)

log L -201.05 -193.05

7. tabla: A 3. és a 4. modell becslésének eredményei

53
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Osszehasonlitva a kiilénbozd tipusd varakozdsokat azt dllapithatjuk meg,
hogy mind az adaptiv, mind a raciondlis vérakozdsok elfogadhaté becslési
eredményeket produkaltak. Mindazondltal az adaptiv varakozdsok melletti
modellek az elmélet szempontjabdl kielégit8bb eredményeket adtak. Ebbél
a ténybdl arra kellene kdvetkeztetniink, hogy az adaptiv varakozasok sokkal
inkabb jellemzdek a fogyasztdi magatartasra, mint a racionalis varakozdsok.
Ez a konkluzié egybecseng az egyensiilyi vizsgdlatoknal tett megéllapitdsunk-
kal, és nem-egyensiilyi viszonyok kozott is megerdsiti azt. Fel kell azonban
hivni a figyelmet arra, hogy a fogyasztdi viselkedést jellemz8 paraméterértékek
mellett a modellek tobbi paraméterértékére adott becsléseknél nem litszik
nagy kiilonbség az adaptiv virakozdsok javira, s igy csak egy gyenge megerd-
sitésr6] beszélhetiink.

A négy modellbdl egyértelmiien a legszignifikansabb becslési eredményeket
az adaptiv vérakozdsok melletti elbatortalanitott fogyasztdi magatartasra
alapozott modell adta. Annak oka, hogy miért az elbatortalanitott fogyasztdi
magatartds volt a relevins, szemben a hidnyszindrémaval, az lehet, hogy a
magyar fogyasztasi javak piacdn valdsziniileg a kereslettiilsiily volt az uralkods
viszony a vizsgdlt idészakban, de ez a kereslettulsiily sohasem volt olyan
nagy.nértékii, hogy hidny-szindréma tipusi viselkedést és varakozasokat ge-
nerélt volna. A magyar fogyasztéknak nem kellett szdmitaniuk a fogyasztdsi
piac Osszeomldsdra, egy bizonyos szintli kindlatra mindig szdmithattak, még
akkor is, ha bizonyos terilleteken rovidebb vagy hosszabb ideig elégtelen
kereslet volt. Ezért a kereslettSbbletre tigy reagiltak, hogy a vasarldsaikat
elhalasztottdk egy késSbbi idSszakra, amikor nagyobb valésziniiséggel tudjak
igényeiket kielégiteni.

Annak a magyardzata pedig, hogy az adaptiv varakozasok miért voltak
jellemzébbek a racionalis vdrakozdsokkal szemben, az lehet, hogy a lakossig
szaméra sohasem allt rendelkezésre még ex post sem a kereslettobblet nagysa-
ga, tehdt nem volt elég informacidjuk a varhatd kereslettobblet meghataroza-
sara. Nem késziiltek szakértoi és statisztikai becslések a varhato kereslettbb-
letre vonatkozdan (st az altalinos gazdasigi helyzetre vonatkozdan sem),
amit felhasznalhattak volna raciondlis vdrakozdsaik kialakitdsira. Mind-
emellett a kormdnyzat gazdasigpolitikdja nem el6re rogzitett szabalyok sze-
rint, hanem a rogtonzott aktivista beavatkozdsok alapjdn alakult, tervezett
akcidit szinte sohasem jelentette be eldre, és a 80-as évek végéig &ltaladban
nem engedte kiszivarogni. Ilyen kdriilmények kozott hidnyzott az az informa-
ciés bdzis, amelyre alapozva a racionalis varakozasok kialakulhattak volna.
Ennek hidnydban a lakossdg csak a miltbeli tapasztalatait értékelhette, és
ebbdl épithette fel és médosithatta a varakozdsait.
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4. C")sszegzés

A magyar fogyasztdsi piac és fogyasztdi magatartasra vonatkozd vizsgdlataink
alapjin az allapithaté meg, hogy a racionilis varakozason alapuld, eléretekin-
t6 fogyasztdi magatartds nem volt jellemzé a haztartdsokra. Sokkal inkdbb
érvényes volt az a ”hiivelykujj-szabdly”, hogy a haztartasok annyit fogyasz-
tanak, amennyit az adott id8szaki jovedelmiik lehetdvé tesz. Becslésiink sze-
rint ez utébbi magatartds a hdztartdsok tilnyomd tobbségére, mintegy 80—
90 szazalékdra vonatkoztathato. Eredménylink egybevag azzal az empirikus
ténnyel, hogy a vizsgélt iddszakban igen alacsony volt (dsszehasonlitva a fej-
lett orszdgokkal) a pénzbeli megtakaritds. Természetesen az egész harminc
éves idGszak nem tekintheté homogénnek ebbdl a szempontbdl: az utdbbi
években — ahogy bdviil a megtakaritasi lehet6ségek kore — egyre névekszik
a pénzmegtakaritas részardnya. A jovére vonatkozoan tehat nem vetithetjik
mechanikusan elére becslési eredményeinket.

A nem-egyensulyi vizsgalatok iij betekintést nydjtottak a fogyasztdsi piac
és a fogyasztdi magatartas vizsgilatiba. Eredményeink nem igazoltak a széles
korben elfogadott kronikus kereslettiilsily és a hidnypszichdzis tézisét. A ma-
gyar fogyasztdsi javak piacdn a vizsgalt id8szakban kismértékii kereslettdbb-
let volt, amely azonban iddben er8sen ingadozott az alkalmazott altalinos
stop-go tipusi gazdasagpolitikdnak megfeleléen. A hidny nagysiga nem volt
olyan mértékii, hogy hidnyszindréma tipusi fogyasztéi magatartast gene-
raljon. A relevdns informacidk hozzaférhetéségének erds korlatozottsiga és
a gazdasdgpolitika rogtonzései miatt a vdrakozdsok nem raciondlis, hanem
adaptiv mddon, a felhalmozott fogyasztdi tapasztalatok alapjan képzddtek.

Végezetiil felmeriil a kérdés, hogy mi a haszna ennek a vizsgalatnak, amely
az 1960-89-es idészakra, a szocialista tervgazdasdgi rendszerre vonatkozik,
hiszen az 1990-es rendszervdltds utdn ez a gazdasdgi rendszer az Osszes
jellemz8jével megsziint. Eldszor is az alkalmazott vizsgdlati mddszerek és
elméletek eredetileg a fejlett piacgasdgokra lettek kidolgozva, mi csak a ma-
gyar viszonyokra adaptéltuk Sket. Az, hogy ezek a mddszerek eredményesen
alkalmazhatdk, azt jelzik, hogy a kildnb6z6 gazdasagi rendszerek nem minden
esetben igényelnek eltérd vizsgalati eszkozoket és mddszereket. Meggy6z6dé-
siink, hogy ugyanezek a médszerek, vagy ezek tovabbfejlesztett valtozatai al-
kalmazhatdk lesznek a rendszervéltds utani idészak fogyasztdsi viszonyainak
elemzésére is. Masodszor: az 1ij rendszer nem a semmibdl keletkezik, hanem
a 1égi dtalakuldsival, nem lehet ,tabula rasa”~t csinalni. Az orokolt gaz-
daségi struktira, az intézmények, a kialakult magatartdsi szabdlyok az iij
rendszerben is éreztetik a hatdsukat, és ranyomjak bélyegiket az atalakulds
konkrét menetére. Harmadszor: a korabbi rendszer alapos diagnézisa bazisul
szolgalhat a késdbbi Gsszehasonlitisra, a rendszervéltas médosité hatasainak
pontos kimutatdsira. LehetSseget ad annak megragaddsara, hogy hogyan és
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raikor tortént meg a viltds, egydltaldn megtortént-e a viltas, és a rendszer-
valtas hatdsdra hogyan médosulnak az alapvetd trendek.

5. Fiiggelék
A Magyarorszdagra vonatkozé random walk modellek specifikdcié-
analizise

1.1 modell:
c,_lla.—_ﬂ]ct__lll"+e, o=1.0

1.2 modell:
ct_l/”:ﬁlcf_ll/”+q 0=02

1.3 modell:
c=fo+ B+ ¢

A kibovitett modellvaridnsok specifikdciéanalizise

2.1 modell:
et =PBo+Bci1 + Ny—1 + Yoyi-2 + €&
2.2 modell:
et = o+ Brce-1 +msm_1 + yasmy_g + €
2.3 modell:

¢t = Bo+ Breg—q + vitbet,_y + votbety_o + €

Az aktudlis jovedelem hipotézis modelljeinek specifikiciéanalizise

3.1 modell:
Aci = p+ Ay + ¢

3.2 modell:
Dey = p+ Maly: + (1 —a)Ay_1) + &
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Mutaté/Préba | 1.1 modell | 1.2 modell | 1.3 modell

SEE 0.0001 0.0037 868.82
MAPE 2.3257 11.2640 2.1373
R? 0.9947 0.9908 0.9904
F-prdba 5255.78 1873.69 2876.23
(0.0000) | (0.0000) | (0.0000)
D-Wd 0.9676 1.1954 1.5689
RESET y2 27.5812 27.3570 17.0791
(0.0000) | (0.0000) | (0.0003)
RESET 32 13.2644 28.7253 8.5181
(0.0001) | (0.0000) | (0.0015)
RESET y* 9.0062 41.0795 6.1499
(0.0004) | (0.0000) | (0.0030)
Autokorr.
Q 35.0850 6.0954 11.3419
(0.0014) | (0.9640) | (0.6590)
LM1 12.2426 13.5813 1.2811
(0.0005 (0.0002) (0.2577)
LM5 18.0958 23.5857 6.5325
(0.0028) | (0.0003) | (0.2494)
Durbin-h 2.7805 2.1718 1.1663
(0.0054) | (0.0299) | (0.2435)
Heteroszk.
G-Q 0.5955 0.0009 7.1223
(0.8091) | (0.9999) | (0.0014)
White 0.0130 1.7343 5.4172
(0.9092) | (0.4201) | (0.0666)
Normalitas
LM 8.9171 64.8538 9.8602

(0.0116) | (0.0000) | (0.0072)

8. tabla: A random walk modellek teszteredményei
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Mutaté/Préba | 2.1 modell | 2.2 modell | 2.3 modell
SEE 787.35 728.23 718.98
MAPE 1.6341 2.1231 1.6338
R? 0.9915 0.9927 0.9929
F-préba 1051.24 1230.21 1262.26
(0.0000) | (0.0000) | (0.0000)
D-Wd 1.9679 1.5440 2.2174
RESET y? 13.2240 13.7040 16.1697
(0.0014) | (0.0012) | (0.0005)
RESET 33 7.7918 6.7586 8.7614
(0.0028) | (0.0052) | (0.0016)
RESET y* 5.3860 43118 8.9639
(0.0066) (0.0161) (0.0003)
Autokorr.
Q 8.0642 19.1031 9.9383
(0.8859) | (0.1610) | (0.7667)
LM1 0.6118 1.4227 0.9172
(0.4341) | (0.2330) | (0.3382)
LM5 12.7026 10.4569 9.7621
(0.0263) | (0.0633) | (0.0823)
Heteroszk.
G-Q 3.8911 3.7310 1.9935
(0.0278) | (0.0315) | (0.1594)
White 10.9999 22.0764 15.6561
(0.0884) | (0.0012) | (0.0157)
Normalitds
LM 65.0924 11.6556 6.6576
(0.0000) (0.0029) (0.0358)

9. tabla: A kibdvitett modellek teszteredményei
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Mutat6/Prdéba | 3.1 modell | 3.2 modell

SEE 406.14 456.66
MAPE 13.570 6.9303
R? 0.8291 0.7840
F-préba 112.60 40.70

(0.0000) | (0.0000)
D-Wd 2.5906 2.7711
RESET y2 4.3897 3.4437
(0.0485) | (0.0783)
RESET 4 3.9314 2.5335
(0.0363) | (0.1058)
RESET y4 2.5008 3.5264
(0.0904) | (0.0361)

Autokorr.
Q 23.8742 15.9263
(0.0211) | (0.1946)
LM1 9.9579 1.1002
(0.0016) | (0.2942)
LM5 11.3956 7.6950
(0.0441) | (0.1739)

Heteroszk.
G-Q 5.5159 20.1278
(0.0090) | (0.0002)
White 2.5229 7.5653
(0.2832) | (0.1819)

Normalitds
LM 9.6965 7.0629

(0.0078) (0.0293)

10. tabla: Az aktudlis jovedelem hipotézis modelljeinek teszteredményei
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A tabldkban SEE a becslés standard hibdjat; MAPE az itlagos szazalékos
abszolit eltérést; R? a korrigdlt determindciés egyiitthatét, F-préba a para-
méterek egyiittes szignifikancidjat teszteld globalis F-prébat jeldli. A RESET-
probdkndl az eredményvéltozé becsillt értékének mésodik, harmadik, ne-
gyedik hatvdnydval dolgoztunk. Az autokorreldciét a Ljung-Box-féle Q-
proébaval, és az elsd és 6tédrendii autokorreldcidt tesztel6 LM-prébaval tesz-
teltilk. G-Q a heteroszkedaszticitas Goldfeld-Quandt-prébajat jelsli (p = 2).
Zardjelben a szignifikancia-€értékek taldlhatdk.
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THE CONSUMING BEHAVIOUR IN HUNGARY

The authors in their study analysed the consume, and the consuming behaviour
with equilibrium and disequitibrivin models in Hungary in the last 30 years. It
is shown the cquilibrivin medels based on permanent income hypothesis do not
exist in IHungrrian refation, In spite of this the current income hypothesis was
more relevant in Hungary By estimation 80-90 percent the population spend
all their current actnal income. In the second part of the study they analysed
the structure of the consumer behaviour with disequilibrium models. The results
prove that chronic shortage and shortage syndrome was not significant during the
analysed period. The consuming behaviour was more characterised with adaptive
than rational expectation.






