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A MAGANNYUGDIJPENZTARAK
SZOLGALTATASAINAK MEGALLAPITASAROL!

MICHALETZKY GYORGY
ELTE Valésziniiségelméleti és Statisztika Tanszék

Jelen munkdnak az a célja, hogy Osszegylijtse azokat a szabalyozasokat és az
ezekkel kapcsolatban felmeriild kérdéseket, amelyek a magannyugdijpénzta-
rak altal nydjtandd (nydjthatd) vagy megvasarolandé szolgdltatdsokkal kap-
csolatban felmeriilnek, és amelyekre még a szolgaltatasok megallapitdsanak
megkezdése el6tt, az elkovetkezendd id6szakban strgdsen valaszt kell taldlni.

1 Bevezetés

Az 1997. évi LXXXII torvény a magannyugdijakrél és a magannyugdij-
pénztarakrdl lehetvé tette maginnyugdijpénztirak létrehozasat és a tarsa-
dalom egyes tagjai szamdra kotelez6vé, mésok szamara lehet6vé tette ezen
pénztérakba torténd belépést. A térvény indokldsa szerint el3szor a torvény
kihirdetésétd] szamitott 15 év miilva keriilhet sor (jaradék) szolgdltatdsra,
azonban maga a torvény nem ir el6 olyan hatdrokat, amelyek a kordbbi jara-
dékszolgdltatast kizarnak.

A torvény indoklasa foglalja roviden dssze ezen pénztérak alapveté miiko-
dési elveit. Ezek a pénztarak t8kefedezeti elven miikods nyugdijpénztarak. A
tagok befizetett jarulékai tokét képeznek, amely fedezetiil szolgél a (kiegészitd)
nyugdijszolgaltatishoz. [A kiegészit6 szét itt abban értelemben hasznéljuk,
hogy az itt nytjtott szolgdltatés a tdrsadalombiztositési nyugdij kiegészitbje.]
A nyugdijpénztir a bevételeibdl alapokat képez. A pénztar az egyes tagok
megtakaritdsait a felhalmozdsi idészakban az egyéni szaimlan tartja nyilvén,
melyet a nyugdijszolgiltatds megkezdésekor meghatdrozott jaradékra valt at.
A jaradék osszegét egy évre kell megéllapitani, és rendszeresen feliil kell
vizsgalni. A folydsitds alatt 4ll6 ellatdsok fedezetének nyilvantartdsira a
szolgaltatasi tartalék szolgdl, amely szintén a fedezeti tartalék része.

Az indoklas szerint a pénztartagok a felhalmozési idészakban befektetdt,
a jaradékos idészakban befektetdi és biztositdsi kockdzatkozosséget alkotnak.
Igen fontos lenne azonban ennél pontosabban ——és nemcsak az indokl4sban,
hanem a jogszabdly szovegében is— megéllapitani, hogy a kockdzatkozosség
kikre terjed ki. Jaradéktipusonként, esetleg befektetés portfolidkként meg-
osztva, életkori kohorszokként elkiilonitve; tovabbé, hogy a pénztar jogosult-e
annak meghatdrozdsdra, hogy kik tartoznak az egyes kockéazatkozosségekbe,
vagy pedig rendelet (torvény) szabja ezt meg.

1Beérkezett: 1999. szeptember 8.
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A szolgéltatasok megallapitdsa és folydsitasa sordn tehat t6bb, jél elkiils-
nithet6 részt kell megvizsgdlni. Ezek az aldbbiak:

e a szolgaltatdsok fajtai;
e a szolgaltatdsok fedezete;

e a szolgdltatds megéllapitdsa sordn hasznalt biztositdsmatematikai elj-
ras;

e a szolgaltatds folydsitdsa idején sziikséges biztositdsmatematikai érté-
kelés.

2 A szolgaltatasok fajtai

A pénztari szolgdltatds tipusa jdradékszolgdltatds vagy egyosszegls kifizetés
lehet. .

[A torvény meghatarozdsa alapjin a nyugdijszolgiltatds ,.a nyugdijkor-
hatar elérésekor, vagy a pénztirtag kérése alapjén a nyugdijkorhatdr elérése
utdn, illetéleg a pénztdrtag elhaldlozdsa esetén hozzatartozéja részére, az
egyéni szdmlajan nyilvantartott Gsszeg mint fedezet alapjin megéllapitott, a
pénztartag altal vélasztott szolgaltatdshoz tartozé szolgaltatdsi tartalékbol
folyésitott nyugdijjaradék, a kedvezményezett jaradéka, és az egy Osszegben
torténd pénzbeli kifizetés.” |

A jdradékszolgdltatds lehet a) életjaradék, b) elején vagy c) végén garantalt
idejii életjaradék, d) két- vagy tobbéletre szdl6 életjiradék. Azonban a pénztir
jaradékszolgaltatasi kotelezettsége biztositéintézettdl torténd jaradék véssr-
lasa atjan is teljesithetd. A biztositéintézettd] vasarolhatéd jaradékok azono-
sak azzal, amelyet a pénztar maga is felajanlhat. Itt megint nem vilagos, hogy
ez az azonossag milyen mértéki kell legyen. Csak ugyanolyan tipusti szolgal-
tatdsokat kell biztositaniuk, vagy az azonossdg a hasznilt halandésagi tab-
lakra, az alkalmazott koltséghdnyadokra is kiterjed-e? Ennek szabélyozésa
tobbek kozott azért lényeghevagd, hiszen eldfordulhat az, hogy a pénztér ré-
szére is elényosebb biztositottak valamelyik biztositéintézettdl veszik igénybe
a szolgdltatast, ezdltal a pénztar biztositisi kozosségét gyengitve.

A pénztirtag abban az esetben is vélaszthat mds biztositéintézet sltal
nytjtott jaradékszolgaltatast, ha a pénztdra is nydjtja ugyanazt a jaradék-
szolgaltatést.

A biztositdintézettd]l vésarolt jaradékkal teljesitett jaradékszolgdltatdsra
(jdradék megéllapitds, egyosszegili kifizetés, 6roklés) a Biztositdsi Torvény
rendelkezései az irdnyaddak azzal, hogy a jaradékszolgdltatdsra jogosultat
legalabb élethosszig tart6é jaradékban kell részesiteni, amelynek rendszere-
sen, havonta kifizetett Osszege nem lehet kevesebb, mint amire a pénztar
altal torténdé nyugdijszolgiltatds esetében az Alap garancigja kiterjed. A
biztositointézettdl vasarolt életjaradékot a tag nem sziintetheti meg. (A biz-
tosit6tdl vasdrolt jaradékra az Alap éltal nyijtott garancia nem terjed ki.)
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Eqgydsszegii kifizetést teljesit a pénztdr a) szolgdltatisként a pénztartag
haldla utén, a kedvezményezett részére. [Az egy Osszegben torténd kifizetés
helyett a kedvezményezett donthet a normafedezet kétszerese és a jaradékra
jogosult —a nyugdijjaradék folySsitdsinak megkezdésekor— a nyugdijjdra-
dékon felilli egyosszegii szolgaltatds nydjtdsat gy, hogy az Osszeget a tagsdgi
viszony folytatdsa mellett a pénztdrban hagyja, vagy azt mas pénztarba viszi
4t] b) ha az egyéni szamla egyenlege nagyobb, mint igényli. A normafedezet
kétszeresén felilli rész a pénztartag rendelkezése szerint 6t vagy kedvezménye-
zettjét illeti meg.

Tovébbi kiegészité lehetdség, hogy ,tag felhalmozdsi id6szakban beko-
vetkezd haldla esetén a kedvezményezett vilaszthat, hogy az egyéni szdmlan
réesd részt a) egy Osszegben felveszi, b) a tagsagi viszony folytatdsa mellett
a pénztarban hagyja, ¢) mds pénztarba viszi 4t.”

Emellett a torvény a folydsitandé jaradék legkisebb Gsszegét is megszabja,
a tarsadalombiztositasi nyugdij nagysdgénak figyelembevételével.

A jéradék legkisebb osszege a pénztirtag normajiradéka a pénztirtag
tarsadalombiztos{tasi nyugdij megallapitdsi szabdlyai szerinti, de legfeljebb
ot év jarulékfizetés nélkiili elismert szolgélati id6 figyelembevételével megha-
tirozott nyugellatasdnak 25 szdzaléka.

3 A szolgdltatasok fedezete

A szolgaltatés fedezetét egyfeld] a szolgdltatds megdllapitdsdnak id6pontjaban,
mésfeldl a szolgiltatds folyésitédsénak idején kell megvizsgalni. Ez utébbirdl
késébben, a szolgaltatds folydsitdsa idején szilkséges biztositdsmatematikai
értékelésrdl szol6 részben lesz szd.

A vélasztott szolgaltatds fedezetének képzése a szolgdltatds teljes fede-
zetének az egyéni szamlérdl a vélasztott szolgiltatds tartalék szdmldjéra
egy Ssszegben valé dtvezetésével torténik. A nyugdijszolgéltatds és az azzal
kapcsolatos koltségek teljes fedezetét képezd forrasokat, vagyis a pénztartag
egyéni szamléjanak egyenlegét egy dsszegben kell dtcsoportositani a tag dltal
védlasztott szolgaltatds tartalékaba.

Tehdt a pénztér szolgaltatdsi szabdlyzatiban meghatdrozott szolgéaltata-
sok mindegyikéhez kiilon-kiilon kell szolgaltatasi tartalékot képezni és ezeket
kiilén kell kezelni. Ezt nyomatékositja a 171/1997. Korm. rend., amely sze-
rint ,,a pénztar befektetett eszkozeit (portflidjat) tigy kell csoportositan,
hogy a fedezeti és likviditdsi tartalék eszkozei, valamint a miikodés tarta-
1ékai befektetésének eredményei elkiilonitetten megallapithaték legyenek.”
A fedezeti tartalékon belill meg kell killonboztetni az egyéni szdmlék és a
szolgdltatdsi tartalékok befektetési eredményességét. Tehat tartalékokként
kiilon kell meghatdrozni a hozamot. Az egyes szolgaltatasi fajtak tartalékai
kozott dtesoportositést csak a hozamkiegyenlitési tartalékon keresztul lehet
megvaldsitani.

Ennek alapjan lehetéség nyilik arra, hogy a valamivel pontosabb és egy-
ben sziikebb értelmet adjunk a magannyugdijpénztarakrél szélé torvény in-
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dokldsa azon mondatanak, melyet a bevezetében mér idéztiink, miszerint
a pénztdrtagok a jiradékos id6szakban (befektetdi és) biztositdsi kockazat-
kozosséget alkotnak. A fentiek alapjan a biztositdsi kockézatkoz0sség elsd-
sorban az azonos szolgéltatasi fajtdt vdlasztd pénztartagok kozott 4ll fenn és
csak masodsorban, ttételesen tartozik bele az Gsszes jaradékos idészakban
1év6 pénztartag,

A szolgiltatds megéllapitdsa elétt a tag egyéni szamléjan jéva kell irni a
fedezeti tartalék portfolidja értékelési kiilonbozeti tartalékinak a tag egyéni
szamlajira es hanyadat.

A szolgéltatds megallapitdsa elStt az egyéni szamla 0,3%-4nak megfeleld
osszeget a pénztar demografiai tartalékéba kell dtvezetni.

Ha a tag igényli, akkor a szolgéltatds megdllapitdsa elStt a tag egyéni
szamldjdnak egyenlegét csOkkenteni kell a torvény. 28. § b) pontja alapjin
teljesithetd egydsszegli kifizetéssel.

A szolgéltatds megallapitdsa sordn az egyéni szamla egyenlegét Gssze kell
vetni a sziikséges normafedezettel. Amennyiben az egyéni szdmla egyenlege
kisebb, mint a normafedezet, akkor a Pénztirak Garanciaalapja a tag egyéni
szamldjat a normafedezet mértékéig kiegésziti.

4 A szolgaltatias megdllapitdsa soran hasznalt
biztositasmatematikai eljaras

A szolgéltatas nagysagét a tag egyéni szdmldja egyenlegének, mint a jovébeli
szolgdltatasok brutté jelenértékének alapjin kell megallapitani.

A szolgaltatds megéllapitdsa sordn a pénztar aktudriusdnak Gvatos becs-
léseinél figyelembe kell vennie a bér és fogyasztéi drindexekre, a befektetési
hozamokra vonatkozé, a hivatalos nemzetgazdasigi statisztikdkon alapuld
hosszti tavii feltételezéseket, valamint a pénztir és a pénztirak befektetési
gyakorlatéit és politikdjat.

A jaradék megéllapitdsandl alkalmazott egységes halandésdgi tdbldban a
férfi és ndi halanddsdgot egyarant figyelembe kell venni.

A jaradékszolgdltaté pénztdrnak az dltala hasznélni kivant halandésigi
tabljat, valamint pénztdr aktudriusdnak a szolgaltatdsban részesiilé pénztari
tagsdg demogréfial viszonyait figyelembe véve kell a Kozponti Statisztikai
Hivatal altal kozzétett halanddsdgi tabldkbdl kivalasztania vagy azokbdl el-
készitenie.

A jaradékot a biztonsdgi tartalékok képzésére és a folydsitds varhaté kolt-
ségeire is figyelemmel kell megéllapitani. Az egyéni szdmla nagysiga alap-
jan megéllapitott szolgéltatds nagysigdnak meghatdrozasakor koltségténye-
z8ként a) a szolgaltatds megkezdéséhez kapcsolddd egyszeri eljaras, b) a szol-
galtatési tartalékok befektetésének, c) a jaradék folydsitasanak koltségét lehet
figyelembe venni és a szolgaltatési szdmléval szemben elszamolni.

A jaradékszolgéltaté pénztirban alkalmazott technikai kamatlab a targy-
évre meghatarozott tdrsadalombiztositdsi nyugdij indexsldsdbdl adédd ka-
matlabnal legfeljebb 1.5%-kal lehet nagyobb.
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A szolgaltatast gy kell megallapitani, hogy a pénztdr dltal folydsitott
jaradék legalabb a tdrsadalombiztositdsi nyugdijjal azonos mértékben kertil-
jén indexaldsra. A jelen esetben, mivel olyan nyugelldtdsrdl van sz, melynek
megallapitdsa 2012. december 31-ét kvetden torténik, ez azt jelenti, hogy a
nyugellatist évente egy alkalommal, janudr hénapban, az emelést megeldz6
naptari év I - ITI. negyedévében és az azt megel6z6 év negyedik naptéri ne-
gyedévében mért fogyasztdl drndvekedés és az orszdgos brutté dtlagkereset-
novekedés 50-50 szdzalékos siilyozott 4tlagdnak megfelelé mértékben kell e-
melni.

Mivel a Korm. rend. a technikai kamatldb nagysdgat a tarsadalombiz-
tositasi nyugdij indexaldsbél adddé kamatldb alapjin maximalizalja, ezért
a rendelet szelleme alapjin ezen indexek hosszi tédvi eldrejelzése alapjan
kell meghatdrozni az egyes évekhez tartozé diszkonttényezlket. Az eldirt
Gvatos becslés elve alapjan célszerii az egyes évekre vonatkozé technikai ka-
matldbakat valamivel kisebbre vilasztani, mint a hivatalos elOrejelzés, és a
kotelezd aktuariusi értékelés sordn esetlegesen adédé tobbletbol novelni a
szolgaltatdsokat.

A szolgiltatas megallapitdsdnak legneuralgikusabb pontja a megfelel6 ha-
landéségi tabla alkalmazésa. Amint 1dttuk, a térvény szerint egységes ha-
landésagi tablat kell alkalmazni, amely mind a ndi, mind a férfi halandésagot
figyelembe veszi. Ez egyértelmiien olyan eleme torvénynek, melynek alkal-
mazdsa sordn a tisztan tSkefedezeti alapon mitkddd pénztér elve séril, és —
értheté— szocislis szempontok jelennek meg. A torvényt elkészito szamitdsok
alapjdn ugyanis nyilvanvaléva lett, hogy kiilon ndi és férfi halandésdgi tabla
alkalmazdsa esetén a nék jaradéka mintegy 70%-a lenne a férflak szdmdra
megéllapitott jaradéknak.

Hogyan lehet a torvénynek megfeleld halanddségi tablat késziteni? Tegyiik
fel, hogy a pénztirban N olyan egyed van, akik biztositdsi kockdzatkozosséget
alkotnak. Ezek egyéni szamldjardl a vilasztott szolgiltatds tartalékaba &t-
vezetett Osszeget jeldlje P;, i = 1,...,N. Az egyszeriiség kedvéért tegyik
fel, hogy a vizsgélt szolgaltatds a tag részére folydsitott (egyszeri dijas) élet-
jaradék. A hitralévd élettartamot jelolje T;, @ = 1,..., N. Legyen a(T;) a
T, id8tartamra folyésitott (index4lt) jaradék jelenértéke. Az ekvivalencia elv
szerint a netté jaradék nagysigat vigy kell meghatédrozni, hogy a szolgdltatds
jelenértékének vérhaté értéke egyezzék meg az egyszeri dij nagysdgdval. A
vérhaté érték meghatdrozéasa sordn kell figyelembe venni a T} valtozé elosz-
14s4t, melynek kozelitését a halanddsagi tabla felhasznaldsdval szokds meg-
hatérozni. Jelolje S; a jaradék keresett értékét. Az ekvivalencia elv azonban
voltaképpen nem mas, mint kénnyen alkalmazhaté matematikai segédeszkoz

ZR- = Zsiam)

egyenlet kizelité megolddsdnak meghatérozdsahoz. Vegyuk észre, hogy nem
tettiik fel, hogy az élettartam valdszin(iségi véltozdk azonos eloszlastak. Ez
még akkor sem teljesiil, ha kiilén kezelnénk a férfi, illetve a n6i pénztartagokat.
A KSH 4ltal kozzétett halandésdgi tablakbdl szdrmaztatott eloszlas is volta-
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képpen kiilonboz6 élettartam eloszldsok keveréke. Azonban, ha a P, értékek
kozel egyenléek, akkor a jiradék meghatirozdsahoz hasznilhatjuk az a(T)
mennyiségnek keverékeloszlds szerint vett vdrhaté értékét, hiszen jéllehet
maga az a(T) fliggvény a T valtozénak nem linedris fliggvénye, azonban a
varhaté érték a keverd mérték szerint mar linedris. Ekkor tehdt a két oldal
—nagy N esetén—- kozel egyenld lesz.

Ugyanez igaz marad akkor is, haa (P;, T;) i = 1,..., N pér 4ltal meghats-
rozott egyiittes (tapasztalati) eloszlds fiiggetlen eloszldsok szorzatra bomlik,
hiszen ekkor az S; = P, x E(T)™! helyettesitéssel az S;T} szorzat vérhaté
értéke megegyezik P; varhatd értékével.

Ha azonban az egyéni szdmldn meghalmozott Osszeg és a hatralévd élet-
tartam kozott nem nulla korreldcié van, akkor a fenti eljards mar nem marad
érvényben. Tegyik fel az egyszeriiség kedvéért, hogy az élettartam valtozé
eloszlasa két lehetséges eloszlds valamelyike. Jelolje ezeket p és v. Tovdabba a
populaciéban pN, illetve gN egyedhez tartozik rendre ezen eloszldsok egyike.
Az azonos élettartam eloszlissal rendelkezd tagok egyéni szdmléjan Osszegyiilt
teljes Osszeg legyen P, illetve P,. A jaradék értékét gy akarjuk meghatd-
rozni, hogy az alkalmazandé szorzé értéke csak p, v, p, g, illetve P,, P,
fliggvénye legyen. Azaz

g r
f(,LL, va:q)P[.MPU)

Ekkor teljesiilnie kell a

B P,
E (a(T)) +
fQev,p,q, Py, P)) w(a(T) f(p,v,p,q, Py, P)

egyenletnek. Ennek megoldasit adja az a Stahl Janos altal javasolt eljards,
mely szerint a P,, P, tékék ardnydban kell a 1 és v eloszldsokat silyozni.
Milyen problémakat vet fel a szorzdfiiggvény ilyen megvélasztdsa?

A szolgaltatds nagysdga fiigg attdl, hogy az adott évben kik vélasztjik
még ugyanezt a szolgiltatast. Ez valéban silyos érvnek latszik. Azonban
érdemes észrevenni, hogy az egyes biztositdintézetek altal nyijtott szolgdl-
tatasok is fliggenek attél, hogy az adott évben a teljes populdcié hogyan
viselkedik. Hiszen a halanddsdgi tabla ez utébbi haldlozdsi valdsziniiségeit
irja le, nem pedig a konkrét egyed hatralévé élettartamanak eloszldsat. A
helyes kérdés taldn az, hogy mennyire érzékenyen véltozik, fog valtozni az
évek sordn ez a szorzo.

A maésik fontos szempont, hogy ekkor a szolgiltatis nagysiga az egyes
pénztarakban —ugyanakkora egyéni szamlaérték mellett— mds és m4s lehet.
Hasonléképpen, az igy megdllapitott szolgdltatds jelentésen eltérhet attdl,
amit biztositéintézetektd] ugyanolyan nagysagi dsszegért a tag vasarolhatna.
Ez a fajta kontraszelekcié azonban elkeriilhetetlen. Hiszen a torvény lehe-
toséget ad arra, hogy a pénztirtag abban az esetben is vélaszthasson més
biztositdintézet altal nydjtott jaradékszolgaltatdst, ha a pénztira is nytjtja
ugyanazt a jaradékszolgaltatast.

E, (a(T))

P,+P, =
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Ttt érdemes ismét megjegyezni, hogy ugyan a torvény rendelkezik arrdl,
hogy a biztositéintézettdl vasarolhaté jaradékok azonosak kell legyenek az-
zal, mint amelyeket a pénztér maga is felajanlhat, azonban nem régziti pon-
tosan, hogy ez az azonossag milyen mértékii legyen. Halvany tdmpontot ad-
hat a 33. §, amely szerint a biztositdintézetté]l vasarolt jaradékkal teljesitett
jaradékszolgaltatasra (jaradék megéllapitds, egydsszegii kifizetés, 6roklés) a
Biztositdsi Torvény rendelkezései az irdnyaddak. Feltétlen sziikséges lenne
rogziteni az indexdldssal, halandésagi tabla haszndlatdval, az alkalmazhaté
technikai kamatldbbal sth. kapcsolatos feltételeket is.

5 A szolgaltatds folydsitasa idején sziikséges
biztositdsmatematikai értékelés

Az eléz6 pontban méar emlitett elvet, miszerint a ,szolgdltatdst igy kell meg-
allapftani, hogy a pénztar dltal folydsitott jaradék legaldbb a tdrsadalom-
biztositasi nyugdijjal azonos mértékben keriiljon indexdldsra”, természetesen
most is alkalmazni kell, azaz az indexdldst a szolgéltatdsi szabdlyzatban
meghatarozott médon végre kell hajtani.

Azonban mi térténjék akkor, ha a pénztar adott szolgéltatasi szamlén 1éve
tartaléka, annak befektetési hozama nem elegendd az indexdlds végrehajtasa-
ra? Ha a nyugdij foly6sitésdnak idészakdban a szolgaltatdsi tartalékok szintje
az aktudriusi értékelés szerint, tagonként vagy osszesen nem éri el a jdradékos
tagok kovetelésével meghatdrozott szolgdltatdshoz sziikséges szintet, akkor a
kiilonbséget az aktudriusi értékelés szerint a biztonsigi tartalékokbol kell a
fedezeti tartaldk megfelels szolgaltatdsi tartalékdba dtcsoportositani. Ha e
tartalékok a veszteséget nem fedezik, errél a Pénztarfeliigyeletet tajé¢koztatni
kell.

Ezen tilmenden a jaradékszolgiltats pénztar szolgaltatasi szabdlyzatdban
rendelkezni kell arrdl, hogy az aktudriusi értékelésben meghatarozott tobb-
letb8] miképpen keriil sor a szolgéltatiasok novelésére.

Ennek megvaldsitdsa lehet az, hogy —a szolgaltatasok megallapitisa sordan
alkalmazott eljardshoz hasonléan— a tébbletet a szolgdltatdsok megallapitdsa
sordn fennallé egyéni szdmldk nagysdga ardnydban osztjuk szét a meglévo
jaradékosok kozott (szolgdltatasi fajtdkként kilon kezelve, a hozamkiegyen-
litési tartalék megfeleld kezelése utén), és az igy ad6dé tdke alapjan —az
indexdldst, technikai kamatldbat és egységes halanddsdgi tablat figyelembe
véve— szamitjuk ki a jidradékemelést.

A jaradékszolgaltatd pénztdr aktudriusi értékelésében a pénztdr aktud-
riusdnak a jovére vonatkozéan szolgéltatdsi szamlanként, a szdmlarol szol-
galtatdsban részesiild tagok, illetve kedvezményezettek adatai alapjin meg
kell hatdroznia a pénztér korabban véllalt szolgdltatdsainak jelenértékét, és
elemeznie kell a szolgdltatdsi szdmldk és a sajit tevékenységi tartalék befek-
tetéseinek megfeleléségét abbdl a szempontbdl, hogy a pénztér szolgaltatisi
szémldinak és a sajét tevékenységi tartaléknak a befektetéseit elégségesnek
tartja-e a pénztar korabban véllalt szolgéltatdsai teljesitéséhez.
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A szolgéltatdsok jelenértékének meghatérozdsakor a Jjaradékszolgdltato
pénztar aktudriusdnak figyelembe kell vennie a szolgaltatdsban részesiilé ta-
gok, illetve kedvezményezettek nemét, és az ennek megfelels sajat pénztari
halandéségi tébldkat kell alkalmaznia.

Erdekes litszolagos ellentmonddsa a jogi kérnyezetnek, hogy a szolgiltatds
megéllapitdsa sordn kevert halandésdgi tébla alkalmazdsat irja elé, azonban
a mar megdllapitott jéradékszolgaltatdsok értékelésekor figyelembe kell venni
a tagok (kedvezményezettek) nemét. Vegyiik észre azonban, hogy a Jjaradék
megdllapitdsa sordn k6zolt képletben mi is ezt tettiik. Azonban nem szabad
az egyes szolgaltatdsi szdmldkon beliil kiilén nemenként szétbontani a tar-
talékot és vizsgdlni annak elégséges voltat.

Ugyanakkor fontos lenne pontositani, hogy a szolgéltatdsok értékelésekor
milyen datumi halandéségi tablat szabad/kell haszndlni. A jaradékszolgal-
tatds megdllapitasakor érvényben 1év8 (nemenkénti) t4blt, vagy pedig az
aktudlis év tablajat.

Ha egy naptdri év sordn a pénztar valamelyik szolgdltatssi szamldjan sze-
repld tagok tényleges halanddsdga nagyobb, mint ami a pénztdr 4ltal hasznélt
halanddségi tabla alapjén varhato, akkor a pénztér demografiai tartalékat az
erre az évre vonatkozé aktudriusi értékelésben meghatdrozott mértékben a
széban forgd szolgdltatdsi szamldrdl fel kell tolteni.

Ha egy naptdri év sordn a pénztir valamelyik szolgdltatdsi szamldjin a
tényleges halandésdg kisebb, mint ami a pénztar dltal hasznalt halandésigi
tabla alapjdn vérhatd, akkor a pénztdr demogrifiai tartalékabdl az erre az
évre vonatkozé aktudriusi értékelésben meghatdrozott mértékben a széban
forgé szolgaltatdsi szamlat fel kell tolteni.

Ha a fentiek alapjdn torténd dtesoportositdsok eredményeképpen a de-
mografiai tartalék nagyobb, mint a szolgéltatdsi szdmlik osszegének 0.3%-a,
akkor a pénztar a demogréfiai tartalékbél a szolgéltatdsi szdmlakra mindad-
dig dtcsoportosithat, amig a demogréfiai tartalék nagyobb, mint a szolgalta-
tasi szamldk Gsszegének 0.3%-a. A visszatdltés a szolgdltatdsi szamlak nagy-
sdgdnak ardnydban azokra a szamldkra torténik, amelyekrdl a demogréafiai
tartalék feltoltésre keriilt.

Ha a szolgiltatdsi szamlék feltltésének eredményeképpen a demografiai
tartalék a szolgdltatdsi szamlik Gsszegének 0.3%-a alatt van, akkor a demog-
rafiai tartalékot a sajit tevékenységi tartalékbdl kell feltolteni erre a szintre,
vagy a sajat tevékenységi tartalék nagysagabdl adédé szintre, ha ez utébbi a
kisebb.

A kapcsol6dé joganyag

1997. évi LXXXIL. térvény a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztirakrol
1997. évi LXXXII. torvény indokldsa a magannyugdijrél és a magannyugdij-
pénztarakrol

1997. évi LXXX. torvény a tarsadalombiztositas elldtdsaira és a magénnyug-
dijra jogosultakrél, valamint e szolgdltatdsok fedezetérdl, egységes szerkezet-
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ben a végrehajtasira kiadott

1997. évi LXXXI. torvény a tdrsadalombiztositdsi nyugellatasrdl, egységes
szerkezetben a végrehajtasara kiadott

169/1997 (X. 6.) Korm rend. a Pénztirak Garancia Alapjinak szervezeti és
miik6dési szabdlyairdl

170/1997 (X. 6.) Korm. rend. a magdnnyugdijpénztérak tevékenységéhez
kapcsolddé biztositdsmatematikai és pénziigyi tervezési szabalyokrdl, valamint
a szolgdltatdsi szabdlyzatra és a tartalékok kezelésére vonatkozé elbirasokrdl

171/1997 (X. 6.) Korm. rend. a magannyugdijpénztérak befektetési és
gazdalkodasi tevekénységérol

172/1997 (X. 6.) Korm. rend. a pénztérak kozponti nyilvintartdséval
osszefiiggd egyes feladatokrdl, a pénztaraknak, valamint a foglalkoztatéknak
a pénztirtagokra vonatkozé adatszolgdltatdsi kotelezettségeirdl

173/1997 (X. 6.) Korm. rend. a magédnnyugdijpénztirak beszdmold készité-
sének és konyvelésének sajiatossdgairdl

174/1997 (X. 6.) Korm. rend. a Pénztdrak Garancia Alapja beszdmold
készitésének és konyvvezetésének sajitossdgairdl

Ezek kozil kulonosen az 1997. évi LXXXII. torvény, annak indoklasa
és az 170/1997. 173/1997 sz. korményrendeletek irjak le az alkalmazandd
jogszabdlyi kornyezetet.

ON THE BENEFITS PROVIDED BY THE PRIVATE PENSION SYSTEM
IN HUNGARY

The primary aim of this paper is to list the legislation and regulation system to-
gether with the problems arising in connections with the private pension system
established recently in Hungary which should urgently be solved in the near fu-
ture. This includes the exact definition of the group of people sharing the risk in
investments during the capital accumulation period and in investment and insur-
ance in retirement; determination the level of uniformity of the benefits provided
by the private pension institutions and the insurance companies. It is not obvi-
ous whether this uniformity means absolute identity or only similarity. One of the
most important problems is connected with the mandatory use of a uniform —
sex-independent— mortality table. Since in Hungary presently there is a positive
correlation between the sex and the residual length of life and also possibly with the
amount of salary this unisex mortality table automatically creates a subgroup for
which the implemented private pension system is advantageous and another one for
which it is relatively disadvantageous. Finally according to the legislation an actu-
arial evaluation is required during the period when the pension is already granted
but without specifying the scenario (mortality table, technical interest rate, etc.)
to be applied. This does not rule out the influence of temporal priorities distorting
the correct evaluation.






