Nagyon mai dzsungel konyve:
a valosag legjavabdl vett torténe-
tek a pénzigyi befektetések vila-
ganak nagy lehet6ségekkel és ve-
szélyekkel teli, kiszamithatatlan és
mindorokké az is marad6 dzsun-
gelérol. Cime szakmai szlengként
a hivatasos befektetdk tevékeny-
ségét jeldli.

Barton Biggs
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kes betekintéssel és tanulsaggal
szolgalo vazlatot ad a szakma jel-
legzetes karaktereir6l. Az & vila-
gukban a nagysag a befektetési -
pontosabban gyarapitasi - céllal
kezelt pénzek dollarmilliardjaiban
mérettetik, és hozza a befekteté-
sek hozamban mért sikerében.
Hogyan tdrekszenek erre, hogyan

,Huszonegy fejezetének sokszinl, am mindig a hivata-
sos befektetési szakemberek és a piac vilagarél szo6lo
torténeteivel, elemzéseivel szinte atéljik napjaink Szent
Graljanak lankadatlan, mindenre elszant keresését, tl-
z6n és vizen, hosszon és besszen at.”

Biggs maga is kiemelkedd va-
dasza és szakért6je e terliletnek.
30 évet toltétt a Morgan Stan-
ley-nél, Iétrehozta, és a legjobbak
kdzé vezette annak kutatasi rész-
legét, illetve hasonloképpen an-
nak a befektetéskezeld agazatat
is, amelyet 30 éven &t iranyitott. O
tehat a gyakorlat legs(r(ijébél, a
lehet6 legkdzvetlenebbil ismeri
ezt avilagot, és benne a hivatasos
befektet6k  legkiemelked&bbijeit.
Roluk beszél, t6lik idéz, az 6 tu-
dasukbdl és tapasztalataikbol va-
logat nekiink. A mult és jelen
nagyjai mellett szines, sok érde-

sziletnek a sikereik és a kudarca-
ik, hogyan épitik a személyes kar-
rierjiket, és tornek felfelé a siker-
re, a szakmai rangra és pénzre
€hes fiatalok - errél kapunk széles
panoramat, és Biggs sok értd
kommentéarjat e kitin6en megirt
kényvben.

Huszonegy fejezetének sokszi-
n{, am mindig a hivatasos befek-
tetési szakemberek és a piac vila-
garol szolo torténeteivel, elemzé-
seivel szinte atéljuk napjaink
Szent Gréljanak lankadatlan, min-
denre elszant keresését, tlizdn és
vizen, hosszon és besszen at. A

biztos sikert hozo6 stratégia titkat
persze innen sem tanulhatjuk
meg - mert olyan stratégia nem
létezik. Kivalé példa erre az itt is
megijelend, j0l ismert kibékithetet-
len ellentét az aktiv portfoliokeze-
lés, illetve a ,jol valasztani és uta-
na kivarni, kitartani” stratégia ko-
zOtt. Biggs a kovetkezdket idézi
Bemard Baruchtdl: ,A t6zsdén az
el6szor elszenvedett veszteség al-
talaban a legkisebb. Az elkdvet-
het6 legrosszabb hibak egyike,
ha vakon kitartunk, és nem ismer-
juk el, hogy tévesen itéltik meg a
helyzetet. [...] A befektetés egyik
legfontosabb szabalya megtanul-
ni, hogyan fogadjuk gyorsan és
tisztdn a veszteségeinket.” |dézi
ugyanakkor Warren Buffett kitar-
tds melletti érvelését, valamint a
szint(gy legendas Jesse Livermo-
re szavait is: ,Nem szabad tulgon-
dolkodni, sem tulkereskedni”. To-
vabba a legjobbak szamos mas,
korantsem egybehangzo stratégi-
ai elveit.

Megszivlelendd bolcsességek-
ben igencsak gazdag ez a mi.
Példaul a technikai elemzés kap-
csan fejti ki Biggs: ,nem az a don-
t6, vajon igaz-e egy elmélet, ha-
nem hogy ténylegesen mennyi-
ben befolyasolja a befektetbket.
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Ha jelent6sen, akkor ostobasag fi-
gyelmen kivil hagyni.”

Mint ahogy azt is, hogy a be-
fektetések piacanak rengeteg
szubjektiv tényez6t6l is mozgatott
vilagaban a tulzottan mély elem-

I blehetne, mindenkit hozza
kellene segiteni, hogy megismerje
ezt a hatalmas, témajahoz mélto-
an kiemelkedden tartalmas és szi-
nes attekintést. Uzenetére, a bels-
le nyerhet6 ismeretekre ma kulo-

zés és a tudomanyos alapossag-
ra torekvé modellezés bajba so-
dorhat. ,Fel kell ismernink, hogy
itt minden sikerre t6r6 mdvelet-
ben magényosak lesziink. Csak
ha eléggé eldl jarunk, elhagyva a

Glatz Ferenc

csorda biztonsagot sugallé langy-
melegét, és viselve annak kocka-
zatat, van esélylink nagy nyere-
ségre.”

Osman Péter

A magyarok

kronikaja
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ket avilag, és szintlgy az a kbzos-
ség, amelyben a boldogulasunkat
igyekszink  kivivni.  Orszagnak,
népnek o©nbecsiilést elsGsorban
torténelmi értékeinek ismerete ad-
hat - nekiink sok egyéb kozt an-

,EQy attekintés, amely az 6shazatél a kétezredik évig
ad szamot a magyarok torténelmérél, e hosszu és for-
dulatos Ut 6riasi anyagat feldlelve, csak akkor képes el-
juttatni az Gzenetét a mai emberekhez, ha okosan alkal-
mazkodik napjaink olvasasi szokasaihoz.”

nésen nagy szikségink van.
Cégre, szervezetre, orszagra egy-
arant igaz: ahhoz, hogy kivivia
masok megbecsiilését, elébb
meg kell tanulnia becsiiini magat;
ahhoz, hogy felmutathassa a vi-
lagnak az értékeit, el6bb meg kell
ismernie azokat. Ma pedig egyre
kozvetlenebb gazdasagi létkér-
déssé valik, mennyire becsul min-
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nak tudata, hogy nem most ka-
paszkodunk a blivos-bajos Euroé-
pa felé, hanem mar egy teljes év-
ezrede fontos része vagyunk tor-
ténelmének és kultargjanak. Ki hi-
szi ezt el nekunk, ki becsul meg
érte, ha magunk is szem el6l té-
vesztjik? Magyarorszagnak az
iménti ezredfordul6ig bejart Utjat,
életét, a torténelem megannyi vi-
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hara kozt a fennmaradasért vivott
- végsd soron sikeres - kiizdelme-
it, teljesitményeit segit megismerni
ez a kiallitasaban is megragaddan
szép kotet.

Egy attekintés, amely az 6sha-
zatél a kétezredik évig ad szamot
a magyarok torténelmérél, e hosz-
szu és fordulatos Ut 6riasi anyagéat
feldlelve, csak akkor képes eljut-
tatni az lzenetét a mai emberek-
hez, ha okosan alkalmazkodik
napjaink olvasasi szokasaihoz. E
kotet ebben is mesterm(. Egyalta-
lan nem a sz6 hagyomanyos értel-
mében vett krénika. Ahhoz altala-
ban a nagy ivl, elbeszél6 el6-
adasmodu leirast tarsitjuk, amely
a tuddés hozzéértést sugalld, mél-
tdsagteljes stilusban elmondja a
torténéseket, elénk tarja az azok
mogott allo erbket és viszonyokat
- és mindezekkel olyan, hossza-
san elmélyilt tanulmanyozast ki-
van, amelyre a legtobbeknek rit-



