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A TANULMANY CELJA

A tanulmany célja a nyugdijcélu megtakaritasi hajlandosag vizsgalata az életkor és a megtakaritasi hajlan-
dosag fiiggvényében. Jelen tanulmany a nyugdijrendszer altal meghatarozott kdrnyezeti tényezok rovid
bemutatasa mellett, a nyugdijcélii megtakaritasi hajlandosagot és képességet befolyasoldo emberi ténye-
zOkre helyezi a hangsulyt.

ALKALMAZOTT MODSZERTAN

A tanulmanyban a nyugdijcéli megtakaritasi hajlandosag életkor szerinti sajatossagait, valamit a megtaka-
ritasi hajlandosag és a megtakaritasi képesség kapcsolatat egy logisztikus regresszios modell segitségével
vizsgalom meg. A logisztikus regresszios modell eredményvaltozdja azt vizsgalja, hogy a valaszado rendel-
kezett-e nyugdijcélu megtakaritassal az elmult 12 honapban. A megtakaritasi képességet a biztonsagi tar-
talék képzés képességén keresztiil ragadom meg. Az elemzés a Global Financial Inclusion felmérés (2017)
alapjan késziilt.

A KUTATAS LEGFONTOSABB EREDMENYEI UJDONSAGOK

A kutatds legfontosabb eredménye annak bemutatdsa, hogy Magyarorszagon az idésebb kohorszok
nagyobb valdszintiséggel valdsitanak meg nyugdijcéli megtakaritasokat, mint a fiatalabb generaciok. A
nyugdijcéli megtakaritasok aranya az 56-65 éves korosztalyban a legmagasabb. Fontos eredmény tovabba,
hogy a biztonsagi tartalékokkal rendelkezd valaszadok nagyobb valosziniiséggel valositanak meg nyugdij-
céli megtakaritasokat is, mint azok, akik nem rendelkeznek ilyen tartalékokkal. Ezzel igazolhato a nyug-
dijcélt megtakaritasok és a megtakaritasi hajlandosag kozotti pozitiv kapcesolat.

GYAKORLATI JAVASLATOK

A vizsgalat alapjan jol lathatd, hogy Magyarorszag esetében a nyugdijcéli megtakaritasokkal rendelkezok
aranya alacsony 25,7%, de ez az ardny vilagviszonylatban sem magasabb. Felmeriil a kérdés, hogy ez az
alacsony arany a nyugdijrendszerek hibainak tudhatd be, vagy az emberi természetbdl fakado korlatok
kovetkezményeit figyelhetjilk meg.
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BEVEZETES
INTRODUCTION

A tanulmany célja a nyugdijcéli megtakaritasi
hajlandosag vizsgalata Magyarorszagon. A kuta-
tas soran arra keresem valaszt, hogy a kiilonboz6
kohorszokban mekkora a hajlandésag az ongon-
doskodasra. Mindenki szamara fontos kérdés, hogy
az idéskorban is biztositott legyen a megélhetés-
hez sziikséges jovedelem. Ennek ellenére sokak
szamara jelent problémat, hogy mibdl fedezzék a
megélhetést az aktiv kort kovetéen. Ennek ereddje
a jelenlegi nyugdijrendszer hibaira, az Oregedd
tarsadalomra és a pénziigyi miveltség alacsony
fokara is visszavezethetd. A probléma megoldasa az
ongondoskodas, de ennek mikéntje sokak szamara
nem vilagos. Az emberek sok esetben nem képesek
hosszu tavon gondolkodni, a rovid tava érdekeiket
helyezik el6térbe, igy nem is szerepel preferenciaik
kozott, hogy nyugdijcéli megtakaritasaik legyenek.
Vannak, akik megtakaritanak, de a pénzigyi tuda-
tossag hianyanak kovetkeztében, megtakaritasaik
nem elegenddek az altaluk elképzelt életszinvonal
fenntartasahoz. Sok esetben az idéskorban elkép-
zelt életszinvonal is irrealis az aktiv évekhez mér-
ten. Az dngondoskodasi hajlandosagot igy a rovid
tavi gondolkodas és a pénziigyi tudatossag is nagy-
mértékben befolyasolhatja.

Az 6ngondoskodasi kutatasok két nagy teriilete
a megtakaritasi hajlandosag és képesség vizsgalata,
valamint a kdrnyezeti tényezdk feltarasa. A kornye-
zeti tényez6k kozott az ongondoskodas eszkozrend-
szerét a nyugdijrendszert emelhetjiik ki. A nyug-
dijrendszer célja, hogy motivalja az embereket az
ongondoskodasra, 0szténdzze oket, hogy megtaka-
ritsanak az idéskorra. A hétkoznapi értelmezésben,
azonban az allam altal fenntartott nyugdijrendszert
nem ennek megfeleléen kezeljiik, tobbségében
ugy véli a tarsadalom, hogy a nyugdijrendszer fel-
adata, hogy biztositsa szamara az elvart id6skori
¢életszinvonalat. Jelen tanulmany a megtakaritasi
hajlandosaggal és képességgel foglalkozik részle-
tesen Magyarorszag vonatkozasaban, és vizsgalja
meg az ¢letkor szerinti sajatossagokat. Ezen feliil
csak roviden tér ki az 6ngondoskodas kornyezeti
adottsagaira.

Az eredmények ramutatnak, hogy az 6ngondos-
kodasra kevésbé gondolunk fiatal korban. A nyug-
dijcélt megtakaritasokkal rendelkez6k aranya az
¢letkor névekedésével né. A 56-65 éves kohorszban
a legnagyobb azok aranya, akik az elmult 12 honap-
ban nyugdijcélil megtakaritasokat valositottak meg.
Ez az eredmény arra utal, hogy a jelenleg a nyug-
dijkorhatar el6tti 10 évben allok, késén kezdik el

az ongondoskodassal kapcsolatos felhalmozast. E
mogott sejthetjiik egyrészt a képesség elégtelensé-
gét, masrészt a rovid tava gondolkodas és a nem
kiforrott hosszu tavi preferenciak, vagy azok hia-
nya is nagymértékben meghatarozhatja a magyar
emberek nyugdijcélu megtakaritasi hajlandosagat.

A tanulmanyban els6ként a megtakaritasi haj-
landdsagot és képességet vizsgald szakirodalmat
mutatom be ¢és fogalmazom meg a kutatas empiri-
kusan is tesztelhetd kutatasi kérdését. Ezutan bemu-
tatom a vizsgalat alapjaul szolgalé felmérést és az
ahhoz kapcsolodo leiro statisztikakat. A tanulmanyt
az eredmények feltarasaval és a levont kovetkezte-
tések ismertetésével zarom.

SZAKIRODALMI ATTEKINTES
LITERATURE REVIEW

Ongena & Zalewska (2018) a nyugdijcéli megtaka-
ritasi hajlandosagot vizsgalva amellett érvel, hogy
a nyugdijrendszerek sokszor nem képesek kell6
modon 0szt6nozi az embereket a nyugdijcélu meg-
takaritasokra. A szerzék a probléma mozgatd rugo-
iként egyrészt emberi tényezoket, masrészt kornye-
zeti tényezoket azonositanak. Az emberi tényezok
kozott a megtakaritasi hajlandosag és képesség sze-
repét emelik ki, mig a kérnyezeti tényezok kozott
a nyugdijrendszer sajatossagaira vilagitanak ra.
Magyarorszag jelenlegi nyugdijrendszerének prob-
1émai azonban az egyéni szintii, nyugdijcéli meg-
takaritasok minél szélesebb korii elterjedését kivan-
jak. Probléma azonban, hogy a haztartasok jelentds
hanyada nem tesz idoben megfeleld 1épéseket az
iddskori 6ngondoskodas érdekében (Lusardi 2001).
Az egyéni szintli megtakaritasok hidnya pedig
csokkenti az aktiv ¢életszakasz utani bizonytalansa-
got (Starr 2006). A nyugdijas évek fiskalis bizony-
talansagat viszont jelentésen befolyasolja a nyug-
dij Osszege és az altalanos vagyoni helyzet, mint
a felmutathato ingatlanportfolié (Blaked 2004) is.
Az idéskori ongondoskodas egy korabban kép-
zett ingatlanportfolio formajaban is lehetséges, és
ahogy Boldizsar (2016) is ramutat egy Household
Finance and Consumption Survey adatbazis vizs-
galata soran, a magyarorszagi haztartasok legfobb
vagyontargya az ingatlan, amely jelentds megtaka-
ritasokat és jovObeni jovedelmeket is felemészt.
Fontos kiemelni, hogy a kockazathoz vald
viszony is befolyasolja a megtakaritasi dontése-
ket, amennyiben nem csupan tékefelhalmozas-
sal szeretnénk az oregkori (Posza 2018) éveinket
biztositani. Campbell (2006) kutatasai soran arra
a kovetkeztetésre jutott, hogy az alacsonyabb
jovedelemmel rendelkezo, illetve az alacsonyabb
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képzettséget viseld gazdasagi szereplok, befekte-
téseik soran, gyakrabban hoznak hibas dontéseket.
A kockazati magatartashoz kapcsolhaté Dimmock
& Kouwenber (2010) tanulmanya is, melyben
megmutatjak, hogy a veszteség keriilése szignifi-
kansan csokkenti a kockazatos eszkozok tartasat.
A nyugdijas idészak kozeledtével pedig a kocka-
zatvallalasi kedviink is valtozni latszik. Cocco ¢és
szerz6tarsai (2005) bizonyitottak, hogy a haztarta-
sok az id6skor felé kozeledve, befektetéseik soran
a kevésbé kockazatos tigyleteket preferaljak, azon-
ban Choi & Robertson (2020) kiemeli, hogy ezt a
kockazati magatartas valtozast a nyugdijas évekig
hatralévé id6 hatarozza meg. Ulbert és Csanaky
(2004) tanulmanyukban arra az eredményre jutnak,
hogy a kockazati magatartas iddben nem stabil, mig
Vasvari (2015) arra is ravilagit, hogy a kockazati
magatartas valtozasa nagyban fligg a kockazatkeze-
1és koltségétol. Kuti — Schepp (2020) a nemzetkozi
szakirodalmat szintetizal6 munkajukban is arra a
kovetkeztetésre jutottak, hogy a kockazatkeriilés
fokozodik az idésebb kohorszok esetén.

Az emberi tényezok kozott a megtakaritasi
hajlandosag esetében a rovid tava gondolkodas és
a pénziigyi tudatossag hatasai jelennek meg. Tobb
felmérés is ramutat, hogy a pénziigyi tudatossag a
kivalo oktatasi rendszerrel rendelkezé fejlett orsza-
gokban is alacsony (Lusardi & Mitchell 2006,
2007, 2011, Lusardi et al. 2014, Atkinson & Messy
2011, van Rooij et al. 2011, Dushi & Honig 2015,
Lusardi & Tufano 2015). Horvathné Kokény és
Széles (2014) tanulmanyukban a magyarorszagi
megtakaritasi dontéseket vizsgaltak. Eredményeik
soran 4 haztartastipust kiilonboztettek meg, azon-
ban ezek egységesen ugy vélekednek rola, hogy a
kozépiskolai és gimnaziumi évek alatt tudatosan
kell a pénziigyi szemléletet a lakossag elé tarni.
Stiglitz (2013) szerint is a megfelelé mindségii
pénziigyi oktatas a pénziigyi tudatossag egyik alap-
kove, és ennek kiépitésében az allami szerepvalla-
last tartja a legfontosabbnak.

Stolper (2018) megmutatja, hogy a pénziigyi
tudatossag és a kor kozott negativ kapcsolat van,
mig az iskolazottsag, a jovedelmi és vagyoni helyzet
¢és a pénziigyi tudatossag kozott pozitiv kapcsolat
mutathat6 ki. A fiatalabb generaciok altalanossag-
ban nem fektetnek nagy hangsulyt a megtakarita-
sokra, és a tudatos pénziigyi dontésekkel kapcso-
latos sajat miivelésiiket is csak késobb kezdik meg.
Az viszont altalanossagban elmondhatd, hogy a
magasabb jovedelemmel vagy jobb vagyoni hely-
zettel rendelkezOk pénziigyi tudatossaga is erésebb.
A pénziigyi tudatossag a vagyon és a pénziigyi don-
tések mindsége kozott pozitiv kapcsolat all fenn.
Almenberg & Sidve-Soderbergh (2011), Fornero

& Monticone (2011) ¢és Sekita (2011) tanulma-
nyaikban, egységesen arra az eredményre jutot-
tak, hogy a pénziigyileg tudatos emberek kevésbé
tamaszkodnak tanacsadokra. Ennek oka a tobblet-
koltségek elutasitasa, illetve az egyéni képzettség
milyensége is lehet. Cobb-Clark és szerzotarsai
(2016) szerint a nyugdijcéli megtakaritok szamara
kevésbé hatékony, ha tanacsadas alapjan tervezik
meg az ongondoskodast. De Nardi et al. (2009)
a varhato életkor és a megtakaritasi hajlandosag
kozott talalt kapcsolatot, ahogy korabban Bloom
(2006) is. Demirgiig-Kunt ez al. (2016) pedig arra
az eredményre jutott, hogy az id6sebb felnéttek, az
iskolazottabbak és a pénziigyileg tudatos emberek
nyugdijcélu megtakaritasi hajlandosaga magasabb.

Biljanovska & Palligkinis (2017) a kdrnyezeti
tényezok fontossagat hangsulyozzak és ramutatnak,
hogy a nyugdijrendszer csak akkor miikodik jol,
ha megfelel6 mennyiségli informaciot kozvetit a
megtakaritok felé, hogy tervezni tudjanak, nyomon
kévethessék a megtakaritasaik alakulasat. Magyar-
orszag jelenlegi, folyo finanszirozasi nyugdij-
rendszere azonban erre kozel alkalmatlan. Banyar
(2019) szerint viszont a nyugdijrendszer humanté-
kére helyezése az allami fenntartasu nyugdijrend-
szer problémait hatékonyan orvosolna.

A szakirodalmi attekintést kovetéen két empi-
rikusan tesztelhetd hipotézist vizsgalok meg. Egy-
részt a megtakaritasi képesség ¢és a nyugdijcélu
megtakaritasi hajlandosagot, masrészt az életkor
¢és a megtakaritasi hajlandosag kozotti kapcsolatot
szeretném elemezni. Elzetes varakozasaim alapjan
a kovetkez0 allitasokat fogalmaztam meg:

1. Azok a valaszadok, akik ovatossagi tartalé-
kokkal is rendelkeznek, nagyobb valdszintiségek-
kel valésitanak meg nyugdijcélu megtakaritasokat.

2. Magyarorszagon az idésebb felnéttek
nagyobb valészintiséggel rendelkeznek nyugdijcélu
megtakaritasokkal, mint a fiatalabb generaciok.

MINTA ES LEIRO STATISZTIKAK
DATA AND DESCRIPTIVE STA-
TISTICS

Az 6ngondoskodas vizsgalatahoz a Vilagbank altal
készitett felmérés adatait hasznaltam fel. A Glo-
bal Financial Inclusion (2017) felmérésben, 144
orszagban, gazdasagonként 1000 embert kérdeztek
meg arrol tobbek kozott, hogy voltak-e nyugdijeéla
megtakaritdsai az elmult 12 hénapban. Ezen feliil
a szociologiai hattérvaltozok mellett a pénziigyi
szolgaltatasok igénybevételérdl és a megtakari-
tasi képességrol tudhatunk meg részletes adatokat
a felmérésbol. A felmérés soran személyes (face
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to face) megkérdezések zajlottak, két-négy hét
leforgasa alatt. A teljes népesség tekintetében a
15 és 99 év kozotti korosztaly vizsgaltak. A meg-
kérdezettek mintaja teriiletre, korra és nemre is
reprezentativ moédon keriilt lehatarolasra eldzetes
mintavételi modszerekkel. A rendelkezésre allo
adatbazisbol jelen tanulmanyban Magyarorszag
nyugdijcéli  megtakaritasait fogom vizsgalni.

Magyarorszag tekintetében a lekérdezés 2017.
majus 14. és junius 21. kozott zajlott. Az el6zetes
mintaképzési besorolasok soran, ahol az altalanos
demografiai és jovedelmi adatokat elemezve, a
vizsgalt gazdasagokat kategorizaltak, orszagunk a
HI vagyis ,,magas jovedelmii” régiok kozé keriilt.
Hazankban a megkérdezés magyar nyelven tortént,
helyi kérdezdébiztosok segitségével.

1. tablazat: A felmérésbdl felhasznalt kérdések
Table 1. Questions used in the analysis

Kérdés Jelolés Vilaszok

Voltak-e nyugdijcéli megtakaritasai az elmult 12 honapban? finl6 1-igen
2-nem

A hitelkértya olyan kartya, amely lehetévé teszi, hogy pénzt kolt- | fin7 1-igen

son el a fizetéshez vagy a dolgok vasarlasahoz, és az egyenleget 2-nem

késobb tudja rendezni. Van Onnek személy szerint hitelkartyaja?

Most képzelje el, hogy vészhelyzete van, és fizetnie kell [1/20 GNI | fin24 1-Lehetséges

/ 16, helyi pénznemben meghatarozott 6sszeget]. Lehetséges vagy 2-Nem lehetséges

nem lehetséges, hogy a kovetkez6 honapban [1/20 / f6 egy fore

jutd GNI-t helyi pénznemben meghatarozott dsszeget] eloteremt-

sen?

Iskolazottsag educ 1- Altalanos
2-Kozépfoka
3-Fels6foka

Kor age 15-89

Jovedelem kvintilisek inc_q Q1-Q5

Forras: sajat szerkesztés

Az 1. tablazatban a felmérésbdl felhasznalt
kérdéseket mutatom be. A felmérésben 15-99 ¢év
kozotti embereket kérdeztek a megtakaritasi hajlan-
dosagukrol, képességiikrdl és a pénziigyi szolgal-
tatasok hasznalatarol. A szociologia hattérvaltozok
kozott a nem, az é€letkor, az iskolai végzettség és a
jovedelmi helyzet keriilt megadasra. A finl6 kérdés
a megtakaritasi hajlandosagra mérésére hivatott, a
fin7 kérdés a hitelkartya hasznalatot elemezni, mig
a fin24 kérdés a megtakaritasi képességet szeretné
megragadni. Ezekkel a kérdésekkel szeretném ele-
mezni a megtakaritasi hajlandosagot és képességet,
illetve az életkori sajatossagokat Magyarorszag
tekintetében.

A kérddiv adatai alapjan, els6 1épésben kizar-
tam azokat a kitoltOket, akik az altalam felhasznalni
kivant kérdéseket nem valaszoltak meg. A valaszt
nem adok kiszlirését kovetden az elemzésre vard
minta 876 fore sziikiilt. Az igy kapott minta repre-

zentativitdsa mar nem biztositott. A 2. tablazatban
a kulcsvaltozok leird statisztikait mutatom be. A
finl6, vagyis a megtakaritasi hajlandosagot vizs-
2alo kérdés alapjan a valaszadok 25,7%-a valositott
meg nyugdijcéli megtakaritast az elmult 12 honap-
ban. Ez egybevag Demirgilic-Kunt et al. (2016)
eredményeivel. A mintaba tobbségben kozépfoku
végzettséggel rendelkezok keriiltek be, az ¢ ara-
nyuk 61,9%, ezt az educ kérdésre adott valaszok
szemléltetik. A valaszadok 13,2%-a hasznal
hitelkartyat a fin7 kérdésre adott valaszok alapjan,
mig a fin24 értékei szerint a valaszadok 56,2 %
rendelkezik 6vatossagi tartalékokkal. A valaszadok
atlagos életkora a szilirt mintaban 53 év.
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2. tablazat: Leiro statisztikak
Table 2. Descriptive statistics

(%) 1 2 3 4 5 M?gﬁgyelések
szama
finl6 25,7 74,3 NA NA NA 876
educ 22,5 61,9 15,6 NA NA 876
inc_q 15,9 19,2 20,2 22,5 223 876
fin7 13,2 86,8 NA NA NA 876
fin24 56,2 43,8 NA NA NA 876
Atlag Széras Minimum Median  Maximum g;l;rg}lﬁagyelések
age 53,047 18,047 15 54 89 876

Forras: sajat szerkesztés

Az altalanos leir6 statisztikdk bemutatasat
kovetben a 3. tablazatban a nyugdijcéli megtaka-
ritasi hajlandosagot mutatom be a jovedelem kvin-
tilisek szerint. A Q1 a legalacsonyabb, a Q5 pedig
a legmagasabb jovedelmi intervallumot jeloli.
A nagyobb jovedelemmel rendelkezd valaszadok
esetében jol lathato, hogy a nyugdijeélu megtaka-

ritasokkal rendelkez6k aranya is novekszik, mely
szintén egybecseng az irodalomkutatasban kozolt
megallapitasokkal. Az esélyhanyadosok 1 alatti
értéke arra utal, hogy a valaszadok nagyobb valo-
sziniiséggel nem rendelkeznek nyugdijcélu megta-
karitasokkal, de a magasabb jovedelemhez maga-
sabb es¢lyhanyados is tartozik.

3. tablazat: Nyugdijcéli megtakaritasi hajlandosag a jovedelem kvintilisek szerint
Table 3. Saving for old age across income quintiles

Jovedelem | Nyugdijcéli megtakaritasokkal Nyugdijcéli megtakaritisokkal Esélyhanyados
kvintilisek rendelkez6k aranya nem rendelkezék aranya

Ql 0,101 0,899 0,112

Q2 0,149 0,851 0,175

Q3 0,249 0,751 0,332

Q4 0,345 0,655 0,527

Q5 0,379 0,621 0,61

Forras: sajat szerkesztés

A tudatos oOngondoskodas és a képzettség
kozotti kapcesolatot az edu és a finl6 kérdések
alapjan vizsgaltam. A 4. tablazatban a nyugdijcélu
megtakaritasi hajlandosagot az iskolai végzettség
szerint mutatom be. JOl 1athato, hogy a magasabb
iskolai végzettséggel rendelkezok esetében a nyug-
dijcélt megtakaritasok is magasabbak. Ez a pénz-
ligyi tudatossag és az oktatas kozotti kapcsolat fon-
tossagat igazolja, mely egybecseng Stiglitz (2013),
Lusardi & Mitchell (2006, 2007, 2011), Lusardi et
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al. (2014), Atkinson & Messy (2011), van Rooij
et al. (2011), Dushi & Honig (2015), Lusardi &
Tufano (2015) megallapitasaival. A 4. tablazat ered-
ményei alapjan tehat elmondhato, hogy a magasabb
képzettségi szint, nagyobb nyugdijcéli megtaka-
ritast von maga utan. Ennek oka amellett, hogy a
magasabban képzettek pénziigyileg is tudatosabbak
az is, hogy altalanossagban ezen gazdasagi szerep-
16k jovedelmeik tekintetében is a magasabb kvinti-
lisekbe tartoznak.
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4. tablazat: Nyugdijcéli megtakaritasi hajlandésag az iskolai végzettség szerint
Table 4. Saving for old age according to education

., . Nyugdijcéli megtakarita- | Nyugdijcéli megtakaritasok- P
Iskolai végzettség sokkal rendelkez6k aranya | kal nem rendelkezok aranya Esélyhanyados
Altalanos 0,147 0,853 0,172
Kozépfoku 0,258 0,742 0,348
Fels6foku 0,409 0,591 0,692
Forras: sajat szerkesztés
A kérdéives megkérdezés eredményei alapjan  célu  tartalékokkal, nagyobb valdszinliséggel

nem csupan a nyugdijcélu megtakaritasok 1étét,
hanem az altalanos pénziigyi biztonsagot is elemezni
lehet. Ennek kapcsan megvizsgaltam, hogy a nyug-
dijcélt megtakaritasokkal rendelkezok, képeznek-e
ovatossagi tartalékot is az esetleges varatlan, vagy
nagyobb Osszegii kiadasok fedezésére. Az 5. tabla-
zatban jol lathato, hogy az 6vatossagi tartalékokkal
rendelkez6k esetében a nyugdijcéli megtakaritaso-
kat valasztok aranya is nagyobb. Ez az eredmény
arra enged kovetkeztetni, hogy azok, akik nem nap-
rol-napra élnek, hanem rendelkeznek kiilonbozo

valésitanak meg nyugdijeélt megtakaritasokat is.
Felfedezhet6 a pozitiv kapcsolat a megtakaritasi
képesség és a megtakaritasi hajlandosag kozott.
Lényegében tehat, ha az adott haztartas jovedelmi
helyzete engedi (képes ra), hogy nyugdijas éveire
megtakaritasokat képezzen, ezaltal biztositva a
megalmodott ¢letszinvonalat az o6ngondoskodas
jegyében, akkor ezeket a megtakaritasokat a tobb-
ség meg is képzi (hajlando ra), emellett pedig a jelen
helyzetben is igyekszik biztonsagos életszinvonalat
fenntartani, 6vatossagi tartalékok létrehozasaval.

5. tablazat: Nyugdijcéli megtakaritasi hajlandosag megosztottsaga
biztonsagi tartalék képzése szerint
Table S. Saving for old age according to the possibility of coming up with emergency funds

Ovatossagi tartalé- | Nyugdijcéli megtaka- Nyugdijcéli megtakarita-

kokkal rendelkezék | ritasokkal rendelkezék sokkal nem rendelkezék Esélyhanyados
(fin24) aranya aranya

Lehetséges 0,356 0,644 0,553

Nem lehetséges 0,13 0,87 0,149

Forras: sajat szerkesztés

Az 1. abran a nyugdijcéli megtakaritasok élet-
kor szerinti sajatossagait figyelhetjiik meg a kiilon-
b6z6 kohorszok szerint. Az 6ngondoskodok aranya
a fiatalabb korosztalyokban nagyon alacsony, ez
az altalanos jovedelmi és vagyoni helyzetiikkel
is magyarazhat6. Az életkor elére haladtaval az
ongondoskodasi hajlandosag lathatéan né. A leg-
magasabb arany az 56-65 évesek kohorszaban
figyelhetd meg, tehat elmondhato, hogy jelentds
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ongondoskodasi céli megtakaritdsokat Magyaror-
szagon, csupan a nyugdijas éveket megel6z6 10-15
évben képez a lakossag. A 56-65 éves korosztaly-
ban a legmagasabb az 6ngondoskodasi célii megta-
karitasok aranya, azonban még itt is csak a 40%-ot
ériel.
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1. dbra: A nyugdijcéli megtakaritasi hajlandésag az életkor szerint
Figure 1. Saving for old age according to cohorts

Artny (%)

3645

Forras: sajat szerkesztés

NYUGDIJCELU MEGTAKARITA-
SI HAJLANDOSAG A MEGTAKA-
RITASI KEPESSEG ES AZ ELET-
KOR SZERINT

SAVING FOR OLD AGE ACCOR-
DING TO AGE AND THE ABI-
LITY TO SAVE

A szakirodalmi attekintés végén megfogalmazott
allitasaimat egy logisztikus regresszidos modell
segitségével vizsgalom meg. A modellben a nyug-
dijcélu megtakaritasi hajlandosag, az életkor ¢és a
megtakaritasi képesség kozotti kapcsolatot sze-
retném bemutatni melyet az (1) egyenlet szemlél-
tet. Az (1) egyenletben a logisztikus regresszios
modell eredményvaltozdja azt vizsgalja, hogy a
valaszado rendelkezett-e nyugdijcéli megtakari-
tassal az elmult 12 honapban. Ez a kérdés ragadja
meg a nyugdijcélu megtakaritasi hajlandosagot. A
magyarazo valtozok kozott az életkor, az dvatos-
sagi tartalékra vonatkozo megtakaritasi képességet
megragado kérdés szerepel, valamint kontrolvalto-
zoként az iskolai végzettség, a jovedelmi helyzet és
a hitelkartyara vonatkozo kérdés keriilt a modellbe.

P(gen) \ _ . fi .
H(Tu]en)) —,80+,81 fln24+ﬁ2 age+

+ B3 educ + B, - incg + s - fin7 + ¢ 1)
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Kohorszok

ahol:
P(Igen) a nyugdijcélu megtakaritasra vonat-
1-P(igen) Kkozd esélyhanyadost,

fin24: az dvatossagi tartalék 1étét,

age: a kort,

educ: a képzettség szintjét,

inc : a vonatkozo jovedelmi kvintilist és
fin7: a hitelkartya hasznalatot jeloli.

Az (1) egyenlet alapjan a 6. tablazatban a modell-
becslés eredményeit mutatom be. A tablazatban jol
lathato, hogy abban az esetben, ha a magyarazo
valtozok értéke nulla az esélyhanyados logaritmusa
-2,801, ami arra utal, hogy a valaszadok ceteris
paribus nagyobb valdszinliséggel nem rendelkeztek
nyugdijeélu megtakaritasokkal az elmult 12 honap-
ban. Az életkor és a megtakaritasi hajlandosag
kozott szignifikans pozitiv kapcsolatot talaltam, ami
arra utal, hogy az id6sebbek nagyobb valosziniiség-
gel rendelkeztek nyugdijcéli megtakaritasokkal,
mint a fiatalabbak. Az dvatossagi tartalékot megra-
gado kérdés esetében jol latszik, hogy azok, akik
nem rendelkeztek ovatossagi tartalékokkal, kisebb
valoszinliséggel valositottak meg nyugdijcéla meg-
takaritasokat az elmult 12 honapban, mint azok,
akik rendelkeztek ovatossagi tartalékokkal. A kont-
rollvaltozok esetében elmondhato, hogy az altala-
nos iskolai végzettséggel rendelkezékhoz képest a
kozépfoku ¢és felséfoku végzettséget magukénak
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tudok, nagyobb valoszinliséggel valositottak meg
nyugdijcélu megtakaritasokat. Jol lathato tovabba,
hogy az alacsony jovedelemi kvintilisbe tartozok-
hoz képest a magas jovedelemmel rendelkezok is
nagyobb valoszintiséggel rendelkeztek nyugdijcélu
megtakaritasokkal. Elmondhaté valamint az is,

hogy a hitelkartya birtokosok nagyobb valdszinii-
séggel rendelkeztek nyugdijcélu megtakaritasokkal
azokhoz képest, akiknek nincs hitelkartyaja. Ezen
eredmények alapjan a nyugdijcélt megtakarita-
sokra valo hajlandosag egyértelmiien a pénziigyi
tudatossag mértékével fligg Ossze.

6. tablazat: Nyugdijcélu megtakaritasi hajlandésag az életkor és az megtakaritasi képesség szerint
Table 6. Saving for old age according to the ability to save and age

Eredmény valtozo: fin16 Modell

Iskolai végzettség: Altalanos | Paraméter Jovedelmi helyzet: Q1 Paraméter

Kozépfoka 0,542%*(0,250) Q2 0,230 (0,370)

Felséoku 0,951%%%(0,307) Q3 0,750** (0,348)
Q4 1,143*%% (0,337)
Q5 1,135%** (0,336)

Hitelkartya: Van Paraméter Ovatossagi tartalék: Van | Paraméter

Nincs -0,709%*** (0,233) Nincs -1,057*** (0,190)

Eletkor 0,026*** (0,005)

Nyugdijcélu megtakaritas

IgenNem -2,801*%**(0,495)

AIC 880,974 BIC 928,728

Log Likelihood -430,487 Num, obs, 876

McFadden R2 0,1374 Nagelkerke R2 0,2135

Besorolasi pontossag 0,7683 Optimalis cut off érték 0,5277

Talalati arany (Igen) 0,2088 Talalati arany (Nem) 0,9615

Megjegyzés: Standard hibak a zardjelben

***p < 0,01, ¥*p < 0,05, *p <0,1

Forras: sajat szerkesztés

A modell magyarazo ereje a McFadden R? alap-
jan 13,74%, mig a Nagelkerke R* alapjan 21,35%. A
rossz besorolast minimalizalo cut off érték 0,5277.
Emellett az érték mellett a besoroldsi pontossag
76,83%. A modell 20,88%-o0s pontossaggal sorolta
be helyesen a nyugdijcélt megtakaritasokkal ren-
delkezdéket, mig 96,15%-o0s pontossaggal sorolta be
a nyugdijcélu megtakaritasokkal nem rendelkezo-
ket. Ez arra utal, hogy a magyarazo valtozok inkabb
azt ragadjak meg jol, hogy a valaszadok miért nem
rendelkeznek nyugdijcéli megtakaritasokkal.

A 7. tablazatban a valtozokhoz tartozo esélyha-
nyadosokat mutatom be. Az esélyhanyados 1 alatti
értéke arra utal, hogy a valaszadok kisebb valo-
szinliséggel rendelkeztek nyugdijcéli megtakari-
tasokkal az elmult 12 hénapban. Altalanossagban,
a valaszadokrol elmondhatjuk, hogy nem jellemzo

rajuk a nyugdij céli megtakaritas. Kisebb a valo-
szinlisége annak, hogy nyugdijcélii megtakaritaso-
kat valositsanak meg, mint annak, hogy 6ngondos-
kodasba kezdjenek. A megtakaritasi képesség és a
megtakaritasi hajland6sag kapcsolatat vizsgalva
elmondhato, hogy azok, akik rendelkeznek ovatos-
sagi tartalékokkal, nagyobb valosziniiséggel valosi-
tanak meg nyugdijcélu megtakaritasokat, mint azok
akik nem igyekeznek védeni a jelenbeni jovedelmi
és vagyoni helyzetiiket a varatlan eseményekkel
szemben. Igy az 1. allitasomat igazoltnak tekintem.

A megtakaritasi képesség és a megtakaritasi
hajlandosag kozott felfedezhet6 a pozitiv kapcsolat.
Az ¢életkor és a megtakaritasi hajlandosag kapcso-
latat tekintve az is igazolhato, hogy az idésebbek
nagyobb valosziniiséggel valositanak meg nyugdij-
célu megtakaritasokat, mint a fiatalabbak. E mogott
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a rovid tava gondolkodas, a nem kiforrott hosz-
szu tavh preferenciak és a megtakaritasi képesség

hianyat is sejthetjiik. Ezzel a 2. allitasomat is iga-
zoltnak tekintem.

7. tablazat: A valtozokhoz tartozé esélyhidnyadosok
Table 7. Odds ratios

Valtozé Esélyhanyados  Alsé korlat (95%)  Felso korlat (95%)
Nyugdijcélu megtakaritas: Igen/Nem 0,061 *** 0,023 0,16
Kozépfoka 1,72%* 1,054 2,804
Fels6foka 2,589%** 1,418 4,729
Q2 1,258 0,609 2,6
Q3 2,117%* 1,071 4,186
Q4 3,136%** 1,62 6,073
Q5 3,112%%* 1,61 6,016
Hitelkartya: nincs 0,492%** 0,312 0,777
Ovatosségi tartalék: nincs 0,347%**%* 0,24 0,504
Eletkor 1,026%*** 1,016 1,037

**%p < 0,01, ¥*p < 0,05, *p<0,1

Forras: sajat szerkesztés

A 2. abran a modell ROC gorbéjét mutatom be.
A ROC gorbe a modellem klasszifikdcids erejét
mutatja meg a talalati ardny (TPR) ¢és a hibaarany
(FPR) fiiggvényében. A modell klasszifikacids ere-
jét a gorbe alatti teriilet nagysagaval ragadhatjuk
meg, amit az AUROC mutatd szemléltet. Minél

100-

Sensitivity (TPR)

025-

H

2. abra: A modell ROC gorbéje

nagyobb a goérbe alatti teriilet, vagyis minél jobban
hozzasimul a szélekhez, annal nagyobb klasszifika-
cios erdvel bir a modell. Az AUROC mutat6 értéke
0,7487, ami a modell megfelel klasszifikacios ere-

jére utal.

Figure 2. ROC curve

ROC Curve

AUROC: 0.7487

Forras: sajat szerkesztés
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KOVETKEZTETESEK
CONCLUSIONS

A tanulmanyban a nyugdijcéli megtakaritasi haj-
landosagot vizsgaltam meg a megtakaritasi képes-
ség ¢és az életkori sajatossagok szerint. A szakiro-
dalom az 6ngondoskodas tekintetében két fontos
tényez6t, az emberi természetet és a nyugdijrend-
szer idéskori ongondoskodasra valé motivacios
képességét kiiloniti el. Jelen tanulmany a megtaka-
ritasi hajlandosag emberi oldalat mutatta be rész-
letesen Magyarorszagra vonatkoztatva, egy 2017-
es Global Financial Inclusion felmérés alapjan,
ahol 144 orszag lakosait vizsgaltdk reprezentativ
modon. A megtakaritasi hajlandosag és az életkor
kapcsolatat vizsgalva levonhatdo a kovetkeztetés,
hogy Magyarorszagon az idésebb kohorszok,
nagyobb valoszintiséggel valositanak meg nyug-
dijcélt megtakaritasokat, mint a fiatalabb genera-
ciok. Ez a fiatalok esetében utalhat a megtakaritasi
képesség hianyara, illetve a jelenséget magyaraz-
hatja a rovid tavii gondolkodas és a nem kiforrott
hosszu tava preferenciak is. Emellett igazolhato a
megtakaritasi képesség és a megtakaritasi hajlan-
dosag kozott a pozitiv kapcsolat, tehat elmondhato,
hogy amennyiben egy haztartas képes nyugdijcélu
megtakaritasokat tartani, ugy hajlando is ra. Azok
a valaszadok, akik rendelkeznek biztonsagi tar-
talékokkal, nagyobb valdszinliséggel valositanak
meg nyugdijcéli megtakaritasokat is. A vizsgalat
alapjan jol lathato, hogy Magyarorszag esetében
a nyugdijcélt megtakaritasokkal rendelkezok ara-
nya igen alacsony, csupan 25,7%, de ez az arany
vilagviszonylatban sem magasabb. Felmeriil a kér-
dés, hogy ez az alacsony arany a nyugdijrendszerek
hibainak tudhatd be, vagy az emberi természetbol
fakado korlatok kovetkezményeit figyelhetjik meg.
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Propensity to save for old age in Hungary

THE AIMS OF THE PAPER

This paper examines the propensity to save for old age according to age and the ability to save in
Hungary. The study introduces the environmental factors determined by the pension system shortly,
but the aim of the paper is to analyse the human factors which determine the saving attitude and the
ability of the respondents.

METHODOLOGY

T use a logistic regression model, which examines saving attitude across age and the relation between
the ability and the propensity to save for old age. The dependent variable of the model investigates
whether the respondents had savings for old age in the last twelve months. The ability is proxied by
the possibility of coming up with emergency funds. The analysis is based on the Global Financial
Inclusion Questionaire (2017).

MOST IMPORTANT RESULTS, NEW FINDINGS

The most important finding of the paper is that older people have a higher propensity to save than
younger people. In Hungary the proportion of old age dedicated savings is the highest in the 56-65
cohort. Furthermore, I find that people with a possibility of coming up with emergency funds have
savings for old age with a higher probability than people who cannot come up with emergency
funds. Thus I find a positive relation between the propensity and the ability to save for old age.

EMPIRICAL IMPLICATIONS OF THE RESEARCH

This research shows that the proportion of people who save for old age is low in Hungary. Only
25.7% of people have old age dedicated savings, but this proportion is not higher worldwide either.
This result raises the question whether it is the fault of the pension system, or the constraints of the
human nature drives the phenomenon.
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