botos balazs

Exporthitel-biztositas

Magyarorszagon

Az exportorientaltgazdasagpolitikdk szerte a vila-
gon fontos szerepet tulajdonitanak az exportdészton-
zés kdzvetlen és kdzvetett eszkdzeinek. Az dszténzé-
si lehet6ségek pénziigyi eszkdzei két alapformaban
kapcsolédnak az exporthitelezéshez:

- finanszirozasi segitség kdzvetlen hitelnyujta-
son, refinanszirozason kereszttl, ideértve a kamat-
szubvencidk kalénbdzé formait;

- védelem az exportérnek vagy az exporthitelt
nyujté intézménynek biztositds vagy garanciavalla-
las formajaban.

A kilonboz6 eszkdzok altaldban parhuzamosan is
igénybe vehetdk, s nemegyszer feltételezik is egymast
(példaul a hitelnyuajtas feltétele a biztositas megkd-
tése).

A nemzetkozi hattér

Az exporthitelek finanszirozasanak intézményi hatte-
re nemzetkozileg ugyanolyan sokszin(i, mint maga-
nak az exportdsztonzésnek az eszkbztara. Az intéz-
mények funkcidja és felépitése persze aszerint is ki-
16nbézik, hogy az adott kormany milyen mdédon ki-
vanja az intézményi keretet felhasz-
nalni a kézvetlen befolyasolas érde-
kében. igy a szervezetek lehetnek:

= korméanyhivatalok, akar onallé
hivatalként vagy tgynokségként,
akar minisztérium részeként (pél-
daul ajapan vagy a holland export-
hitel-biztositassal foglalkozé szer-
vezetek);

e allamilag garantalt pénzigyi
intézmények, melyek gyakorlatilag
allami vallalati jelleggel m(ik6dnek
(ilyen a belga vagy az olasz megol-
das);

= a véllalkozasként miko6dd ma-
gantarsasagok, melyek azonban va-
lamilyen mdédon az allam nevében
is m(ikddnek (példaul a német Her-
mes).

Az orszagkockazat
a gazdalkoddi kockézatok
egyik kulonleges Vélfaja.
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Az exporthitel-biztositas
rendszere a kézép-eurdpai
orszagok tobbségében,
igy Magyarorszagon is
evtizedekkel késébb
épult ki, mint a fejlett vilag
orszagaiban.

Altalanos jellemz8 azonban, hogy az allamhoz
jobban ko6t6dd Ggyndkségek tevékenységében na-
gyobb sulya van az allam (a kéltségvetés) kdzremdi-
kodésével viszontbiztositott politikai (orszag-) kocka-
zat elleni biztositasnak, mint a magantulajdonu intéz-
meények esetében a nyereségérdekeltségi alapon vég-
zett kereskedelmi (vevd-) kockazat ellen kothet6 biz-
tositasnak. Az el6bbivel jellemz6en a k6zép- és
hosszU tavu, az utdbbival a rovid tava exporthitele-
ket biztositjak.

Az orszagkockazat a gazdalkodoi kockazatok
egyik kulénleges valfaja. Gyakran bontjak ,,politikai”
és ,transzfer" kockazatra, de barmelyik esemény all a
nemfizetés hatterében, a biztositd, illetve biztositott
szamara ez ugyanazokkal a gazdasagi, illetve jogko-
vetelményekkel jar. Hiszen azt jelenti, hogy az expor-
tér kulfoldi szerz6déses partnere képes és hajlando
ugyan fizetési kotelezettségének eleget tenni, de ezt
rajta kivdl all6 okok miatt mégsem teszi meg. A biz-
tositasi esemény ugyanis az allamnak, tehat a nem-
zetkdzi jog legmagasabb szintld alanyanak a fizetés-
képtelensége.

A kereskedelmi kockéazat elleni biztositas a vevd-
kockazat eseteit fedi le. Tehat azokat az eseményeket,
amelyek a vev§ fizetésképtelenségét jelentik (csédbe
megy, fizetéseit felflggesztik stb.), illetve amelyek a
vevl nemfizetésére vonatkoznak.
Ezen veszély realitdsa és gyakori-
saga a nemzetkdzi kereskedelmi
folyamatok bévilésének természe-
tes velejaroja.

1994-ben a viladgexportbdl mint-
egy 375 milliard dollar értékd Kivi-
tel mogott allt exporthitel-biztositas,
s ez a teljes export mintegy 8 szaza-
lékanak lefedését jelentette. Ez az
atlag, foldrészenként és orszagon-
ként igen nagyok az eltérések. A fej-
lettebb, gazdagabb orszagok ex-
portjdnak 20-30 szazaléka is biztosi-
tott lehet, ugyanakkor az OECD-n
kivili orszagokra csak a teljes bizto-
sitasi allomany 4 szazaléka jut.

Az exporthitel-biztositas rend-
szere a kdzép-eurdpai orszagok
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tobbségében, igy Magyarorszagon is évtizedekkel ké-
s6bb épilt ki, mint a fejlett vilag orszdgaiban. A fel-
zark6zas azonban megindult. Ma mar mdkodd ex-
porthitel-biztositdé tevékenykedik a Cseh Koztarsa-
sagban, Magyarorszagon, Lengyelorszagban, Roma-
nidban, Szlovakiaban és Szlovéniaban. Az altaluk fe-
dezetbe vett 6sszegek azonban még a hat orszag
0sszesen mintegy 50 milliard dollaros exportjahoz ké-
pest is elenyész6ek. Am ennek értékelésénél nem sza-
bad figyelmen kivul hagyni, hogy az allami monop6-
liumként mdvelt kilkereskedés négy évtizede utan
csakugyan a semmibdl kellett ezt az tizletdgat megte-
remteni. Néhany masik kelet-eurépai orszagban, igy
Oroszorszagban, Kazahsztanban, Bulgaridban, dontés
szlletett egy-egy ilyen intézmény létrehozasarol, am
a kezdeti lépéseknél még egyik orszadgban sem jutot-
tak tovabb. Emlitést érdemel a belgradi Jugoszlav
Nemzetk6zi Gazdasagi Egyuttm(kodési Bank: ez
volt Kelet-Eurédpa elsd nyugati tipusd, exporthitel-
biztositassal is foglalkozé eximbankja.

Ma a vilagpiacon a mszaki és arverseny mellett
hitelverseny is folyik. Mivel e versenynek meghataro-
z6 eleme a hitelkockazatot mérséklé exporthitel-biz-
tositds, elmondhatd, hogy a nemzetkdzi versenyké-
pességnek az exporthitel-biztositok mikddése is
alapvetd fontossagu eleme. Ezért fordult Magyaror-
szagon is kiemelt figyelem ezen tevékenység felé.

A hazai gyakorlat

Az exporthitel-biztositas rendszerének bevezetése
Magyarorszagon a hatvanas évek végére vezethetd
vissza. A rendszer valtozasanak legfontosabb Iépcséit
az aldbbiak jelentik:

korabbi rendszert alapjaiban kell megujitani. A két-
szintl bankrendszer kialakuldsaval, a jegybankrol
sz616 tdrvény elfogadéasaval az exportfinanszirozas-
ban nem maradhatott fenn a kordbbi egycsatornas, a
kdzponti akaratot tikrdzd rendszer. Az exporthitel-
biztositadsban a Hungaria Biztositd privatizalasa miatt
volt szukség az egyértelmden allami szerepvallalast
igényld tevékenységnek a Hungéria Biztositorol tor-
ténd levalasztasara és U szervezeti keretek kozott va-
16 kialakitasara.

A kormanyzati célkitlizések megvaldsulasanak elsé
gyakorlati l1épése az Exportgarancia Rt. (EG Rt.) 1991.
november végi létrehozasa volt. Az EG Rt. tényleges
mikddését 1992 tavaszan kezdte meg. Alapitasakor
felhatalmazast csak a politikai és arfolyamkockazatok
elleni biztositasra kapott, de a vonatkozé kormanyha-
tarozat el6irta, hogy az alapitast kdvet6en, a sztikséges
engedélyek megszerzése utan, tevékenységi kére meg-
hatarozott pénzintézeti tevékenységgel is kell hogy Ki-
béviljon. Erre utal az Exportgarancia Rt. elnevezés is,
Iévén a garancianyujtas pénzintézeti jogkor.

Az altalanos elvi egyetértés ellenére az EG Rt. te-
vékenységének kibdvitése végil is nem tortént meg.
Az is hamarosan nyilvanvalova valt, hogy a biztosita-
si tevékenység jogi kereteit is alapvetéen moédositani
kell, azaz egy Uj torvényre van sziikség. Ez a térvény
szlletett meg - hosszas el6készités utadn - 1994 tava-
szan. Az 1994. évi XLH. szamu térvény rendelkezése
szerint az EG Rt. két intézményre valik szét, az export
(és kivételes esetekben az import) finanszirozasaval
kapcsolatos pénzintézeti feladatokat ellatd6 Magyar
Export-Import Bank Rt.-re és az EG Rt. meglévd te-
vékenységi korét mas termékekkel kibévitve végz6
Magyar Exporthitel Biztositd Rt.-re. Mindkét intéz-
mény egyszemélyes allami tulajdonu részvénytarsa-
sagként jott létre, 1-1 milliard forint jegyzett t6kével.
(1995-ben a MEHIB Rt. alapt6-
kéjét 1,8 milliard forintra emel-
ték, s 1996-ban tovabbi feltékeé-
sités varhatd.)

1968: Az Ugynevezett Tripartitum-rendszer kezdete az Allami majd a Hungéria
Biztositd kozrem(ikddésével
1991: Korményhatarozat az Exportgarancia Rt létrehozésarol

1994. marcius:

1994. méjus:
Rt és a Magyar Export-Import Bank Rt

1995. november: A két intézmény kozos iranyitas ala kerdl

Az ugynevezett Tripartitum-rendszerben a hitele-
ket az MNB nyujtotta, a kereskedelmi bankok megje-
lenését kovetben pedig refinanszirozta. A hitelek po-
litikai kockazat elleni biztositasa az Allami, majd ké-
s6bb a Hungéria Biztosité feladata volt. A biztositok
azonban csak az ugyletek technikai lebonyolitasat vé-
gezték, a biztositasokra kifizetett karosszegek az alla-
mi koltségvetést terhelték.

A piacgazdasagnak megfeleld pénzigyi intéz-
ményrendszer kialakitasa soran vilagossa valt, hogy a
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Torvény az exportfinanszirozas Uj szervezeti kereteir6l

Politikai kockazatok

Az Exportgarancia Rt kettévalasaval létrejon a Magyar Exporthitel Biztositd

A MEHIB tevékenységének egy
része a jogeléd tevékenységé-
nek szerves folytatasa, a politi-
kai kockazatok elleni biztositas.
Ez els6dlegesen olyan kockazatokra nyujt fedezetet,
amelyek bekdvetkeztét a kilkereskedelmi szerz6dés-
ben részt vevd felek nem tudjak befolyasolni, vagyis
= a vevl orszagaban bekoévetkezett altalanos poli-
tikai események, allamhatalmi és gazdasagi intézke-
dések;
= az export6r orszagéban a kulkereskedelmi szer-
z6dés teljesitését befolyasolé hatosagi intézkedések;
= avevd, illetve vevGért fizetési biztositékot nyujté
bank nemfizetése.



A politikai kockazaton belll az alabbi kéltségek,
illetve kovetelések biztosithatok:

= az exportra gyartas 6nkéltsége, arra az esetre, ha
a megrendel6 orszagaban bekdvetkez6 politikai ese-
mények miatt a szerz6dés meghitsul,;

= exportra torténé aruszallitasi (szolgaltatasi) szer-
z6dés alapjan keletkezett kovetelés arra az esetre, ha
a vev@ orszagban foganatositott allami intézkedések,
haboras események, transzferzarlat sth. a kdvetelés
kifizetését veszélyeztetik;

« a kulfoldén befektetett magyar téke, arra az eset-
re, ha a befektetés orszagéban allami intézkedések (al-
lamosités, elkobzas, kisajatitas, az apportra vonatkozé
be-, illetve kiviteli engedély visszavonésa stb.), illetve
habords események a befektetést veszélyeztetik;

- arfolyamvaltozasbdl fakadé kockazatok, abban
az esetben, ha szerzddésbél eredd kovetelés pénzne-
me az MNB &ltal hivatalosan jegyzett deviza, illetve a
hitelezés id6tartama a 360 napot meghaladja;

= a nemzetkozi pénzigyi szervezetek altal meghir-
detett tenderen valo részvétel koltsége.

A torvény értelmében a kormanynak biztositania
kell a MEHIB hosszu tava és stabil mikodoképessé-
gét. Ezzel 6sszefliggésben évrél évre rogzitik a politi-
kai kockazatok elleni koéltségvetési biztositasi kotele-
zettség fels6 hatarat is. Ez 1994-ben 45 milliard, 1995-
ben 80 milliard és 1996-ban 110 milliard forint.

A politikai kockazatok elleni biztositasok altalanos
feltételeit - tekintettel arra, hogy ezek a kézponti kolt-
ségvetés terhére, a kormany készfizet6 kezessége mel-
lett vallalt Ggyletek - korméanyrendelet szabalyozza.

A biztositasi fedezetbevételhez a biztositottnak
adatokat kell a MEHIB-hez benyujtani. Magatol érte-
t6dé, hogy bonyolult, nagy érték( berendezések ex-
portja esetén, hosszu futamidejl hitelnél, amikor a
rendeltetési orszag helyzete miatt a fedezetbevétel bi-
zonytalan, a biztositottnak érdeke, hogy az tGizletkotés
minél koradbbi szakaszdban keresse meg a biztositot.
A biztositd a varhat6 fedezetbevételr6l és annak felté-
teleirdl indikéciot ad ki, amelyet 2-6 hénapig tart ér-
vényben, és amely a biztositott kérésére meghosszab-
bithat6. Az export6r a biztositasi feltételek ismereté-
ben targyalni tud bankjaval a finanszirozéasrdl és ve-
véjével a fizetési feltételekrdl.

A biztositasi dij a kockazat fajtajatol, az orszagkoc-
kazat nagysagéatol és a hitelezés id6tartamatdl fuigg.

Kar esetén a biztositottnak irdsban kell bejelentenie
karigényét a kdresemény bekdvetkeztét és dsszegét
igazol6 okmannyal egyutt. Tudni kell, hogy a biztosi-
t6 nem teljes mértékben tériti a keletkezett kart.
A biztositott érdekeltsége fenntartdsdnak elve alapjan
a biztositottat a politikai kockazatok elleni biztositas-
nal is 6nrészesedés terheli. igy a biztositott varhatéan
hatasosabb intézkedéseket fog hozni a kar megel&zé-
se, illetve a kar 6sszegének csokkentése érdekében. Az
onrészesedés minimalis mértéke mddozattdl fuggben
5-10 szazalék kozott valtozik.

A Kartérités dsszegét a politikai kockazatok elleni
biztositasokndal a karfizetési turelmi id6 lejarta utan

| fizetik ki. A Kéarfizetési turelmi id6 minimalis id6tar-
tama 60 nap. Ezalatt a biztositonak lehet6sége van
megvizsgalni, hogy a biztositasi esemény bekovetke-
zett-e, és ha igen, tartésan fennall-e.

A politikai kockazatok elleni biztositast értelem-
szer(ien azon orszagokba irdnyuld exportnal lehet
kotni, melyek esetében az orszagkockazat értelmez-
hetd és még elfogadhaté mérték(. Ez elsésorban a fej-
16d6, ujonnan iparosodott és a volt szocialista orsza-
gok viszonylatat jelenti.

A MEHIB létrehozasakor dontés szlletett: a tarsa-
sagnak ki kell terjesztenie biztositasi tevékenységét a
kereskedelmi kockazatok elleni biztositasra is. Az
ilyen tipusu, a fejlett orszagokban széleskérien kiépi-
tett biztositas a vev6 fizetésképtelenségére vonatkozo6
kockazatokat fedi le, vagyis ha a vevd

= cs6dbe megy;

= fizetéseit hivatalosan felfliggesztik vagy fizetési
moratériumot rendelnek el;

= egyezséget kot hitelezbivel.

Az 1995 majusatol bevezetett biztositasi forma ki-
terjed a vev6 nemfizetésére is, ha a kereskedelmi
szerz8désben megallapitott fizetési esedékességtol
szamitott 180 napig nem, vagy nem teljes egészében
fizeti ki a vevd a vételarat.

Kereskedelmi kockéazat elleni biztositast a rovid
lejaratd (maximum 180 napos) exporthitelek esetében
lehet kotni, els6sorban a fejlett (OECD) orszagokba,
valamint a fejl6d6 régidé egy részébe irdnyuld export-
ugyletek kapcsan. Akarcsak a politikai kockazatok el-
leni biztositas, ez a tipusu biztositas is Kiterjedhet

= a kereskedelmi szerz6dés teljesitése el6tti, tehat
a gyartasi, és/vagy

= a teljesités uténi, tehat a hitelezési idészakra.

A biztositast igénybe vev6 exportér szempontja-
bol a konstrukcié el6nyei az aldbbiak:

e hiztosan hozzajut az aru ellenértékéhez;

= a biztositasi kotvény kereskedelmi bank altal tor-
téné elfogadasa esetén bankari biztositékként szolgél-
hat, amely a finanszirozé kereskedelmi bankra enged-
ményezhetd, ily mdédon nincs sziikség tovabbi biztosi-
tékokra, ezéltal javulhat az exportér likviditasa;

= a forgoeszkoz-finanszirozasban a forinthitelt a
kedvez6bb kamatfeltételG devizahitel valthatja fel,
ezéaltal csokkenhet az export kéltsége;

=« nem kell szdmolni prolongéacios felarral, illetve
késedelmi kamattal, igy az exportér finanszirozhato-
saga és hitelmingsége javulhat.

Lényeges kulonbségek vannak a MEHIB szempont-
jabél a kéttipusu biztositas szabalyozasaban, tékeszik-
ségletében. A politikai kockazatok elleni biztositas
- mint emlitettem - teljes egészében koltségvetési hat-
térrel torténik, ennek ,,fejében” viszont a tevékenység
szabalyozéasa is kormanyzati szintd, elkilonitett. Ezzel
szemben a kereskedelmi kockazatok elleni biztositast
tarsasagunk sajat finanszirozasaban és az altalanos biz-
tositasi szabalyok szerint végezi. (Ezért szakmailag ezt
a tevékenységet az Allami Biztositasfeliigyelet feluigye-
li, amelynek ,,semmi kéze" a politikai kockazatok elleni
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biztositashoz.) A sajat alapt8ke nagysaga és a kockaza-
tok természetes igényként felmertil6 porlasztasa indo-
kolja a kereskedelmi kockazatok elleni biztositas vi-
szonthiztositasi szerz6déssel valé mikddését. (A jelen-
legi partner egy jelent6s holland biztosito.)

Az exporthitel-biztositas tovabbfejlesztésének iranyai

Az exporthitel-biztositdsnak, mint az exportdszténzés
egyik eszk6zének hatékonysagat elklénitetten vizsgal-
ni nehéz és félrevezetd lehet. A tevékenység egyik aga,
a politikai kockazatok elleni biztositas, ugyan hosszabb
multra tekint vissza Magyarorszagon is, a kereskedelmi
kockazatok elleni biztositds azonban teljesen Uj lehet6-
ség. Aranylag Uj az a szervezeti keret is, amely az ex-
porthitelezést és az exporthitel-biztositast szorosan egy-
més mellé rendelve mikddik.

A fentiekbdl is kévetkezik, hogy a magyar kilkeres-
kedelem befolyasolasaban, az export volumenének b6-
vitésében a Magyar Exporthitel Biztositd Rt. eddig mar-
gindlis szerepet jatszott.

Az exporthitel-biztositds nem kell8en kihasznalt
lehet6ségei mogott tobb tényezd egylittes hatésa rej-
lik. igy:

« Az export6rok, kulondsen a kilkereskedelemben
Ujonnan részt vev6k nem ismerik az exporthitel-biztosi-
tasban rejl6 lehet8ségeket, s a biztositasi dijat verseny-
képességiket rontd koltségndvekedésnek tekintik (hi-
anyzik ezen a téren is a biztositasi kultara);

« A jelentkez6 igények s a MEHIB altal kinalt szol-
géaltatasok igen gyakran eltérnek. Példaul a volt szocia-
lista és a fejl6dd orszagok maganvevéinek nyujtott ex-
porthitel mogé a biztosité nem tud odaallni, mivel a
mikddését szabalyozo6 tbrvény ezt nem teszi lehetdvé,
ugyanakkor az exportdrok részérél egyre gyakoribb az
ilyen igény;

= Nem alakult ki az exporthitel-biztositd, valamint a
kereskedelmi bankok kozoétt az az érdekkozosség, mely
a hatékony kooperacié kialakuladasahoz elengedhetetlen;

= Egyes tertleteken hidnyoznak a megfelel6 gyakor-
lattal rendelkez6 szakemberek (példaul a kockazatelbi-
rélas vagy a karbehajtas tertletén).

A korabbi id8szakban (1990 el6tt) az exporthitel-
biztositas szabalyozasa a kevés exportalé nagy volu-
men( Ugyleteinek kockazatcsOkkentésére iranyult.
A MEHIB-et létrehoz6 1994. évi térvény elmozdult
ugyan ebb6l az allapotbdl, de csak kismértékben.
Ezért a jelen id&szak termékfejlesztésének egyik kulcs-
kérdése a kis- és kdzépvallalkozékra szabott specialis
biztositasi konstrukcidk kialakulésa.

Jelenleg ugyanis adva van egy attérhetetlennek td-
nd rendszer, amelyben a kis- és kozépvallalkozé - a
magyar exportgazdasag potencialjaban fejl6désre legin-
kabb képes szegmense - nem tud hitelhez jutni, mert a
bankok szdméara nem képes elfogadhaté tékeer6t és
biztositékrendszert felmutatni. Az igy meghilsul6
finanszirozéassal elveszitett exportlehet6ség pedig meg-
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gatolja a vallalatot, hogy felépitse sajat biztositékrend-
szerét, melyet a jov6beni hitelek fedezeteként felhasz-
nalhatna. Ebbdl a helyzetb6l a hagyomanyos eszk6zok-
kel nem lehet kitomi.

Az igények felmérése alapjan egyértelmdvé valt,
hogy a kis- és kdzepes véllalkozok szamara olyan egy-
szerUsitett biztositasra van szikség, mely énmagéaban
életképes, fedezetpotlo jellegl, tovabba a politikai és
kereskedelmi kockazatokat egyarant feldleli. Ezt a ko-
vetelményt tdmasztja ala, hogy a nagy kulféldi biztosi-
tok kinalataban mar megjelent és a kdzeljovében mind
altalanosabba valik az ilyen tipusu, ugynevezett komp-
rehenziv biztositas.

A nagyobb aranyu exportlefedettség érdekében, a
fenti konstrukcié mellett, a kdvetkez6 években a
MEHIB Rt. az exportérok szaméara tobb, jorészt Uj ter-
mék bevezetését irdnyozza el6.

A termeékfejlesztés, a dinamikusabb piaci jelenlét s
az esetleges versenytarsakkal valo sikeres lépéstartas
egyik meghatarozo feltételévé valt az 1994. évi XLII.
torvény maédositasa. Ezen torvény kotottségei ugyanis
jelenleg guzsbha kotik a MEHIB-et, kiz&rdlagos jelleggel
rogzitve a biztosithaté eseményeket.

A tdrvény hatalybalépése 6ta eltelt id6szakban, a hi-
telezés és garancianyujtas beindulasaval, a biztositas ki-
1b6vilésével szamos olyan tapasztalat halmozédott fel,
<amely indokoltta teszi a jogi szabalyozas gyakorlati al-

kalmazéasa soran felmerilt problémak kikiiszobolését.
A nemzetkdzi gyakorlathoz valé jobb alkalmazkodas, a
jogositvanyok indokolt kiterjesztése, a kockazatvallalas
és tartalékolas kapcsolatanak racionalizalasa az alapito
torvény modositasat igényili.

A torvényi szabalyozas valtoztatasa alapvet6 feltéte-
le az éves koltségvetési torvényben 1996. évre rogzitett
keretszamok megfelel6 kihasznalasanak, és érdemben

f segitené az exportfinanszirozas banki eszkdzokkel és

| biztositasi termékekkel val6 tAmogatasat. A maédosi-
téjavaslatok olyan piacb6vit6 elképzelésekre, illetve Uj
konstrukciék bevezetésére éplilnek, amelyek az export
dinamikus ndvekedéséhez jarulhatnak hozza.

A MEHIB Rt. tevékenységének a politikai kockaza-
tok és a biztositdsi modozatok taxativ felsorolasara
épulé rogzitésével maga a toérvény akadalyozza a valto-
z06 igényekhez valé alkalmazkodast és a korméanyzati
elvardsoknak val6 megfelelést. A jelenlegi szabalyozés
szerint ugyanis minden Uj biztositadsi médozat beveze-
téséhez sziikségessé valna a térvény madositasa.

Ezen korlatozas miatt nehézségekbe Uitkozik, hogy a
MEHIB Rt.

= kell6en alkalmazkodni tudjon a nemzetkozi gya-
korlathoz (EU, OECD, Berni Unid),

= a biztositas eszkdzeivel javitani tudja a magyar ex-
portérok versenyképességét, piacra lépésik és a
piacon maradasuk feltételeit (volt szocialista orszagok,
fejl6dd orszagok).

A torvény hatalybalépése 6ta a MEHIB Rt.-nek az
export6érok széles korében folytatott akviziciés mun-
kéja alapjan megéllapithat6, hogy az export6rok els6-
sorban az atlagosnal kockazatosabb orszagokba ira-



nyuald exporthoz, valamint a banki finanszirozasahoz
sziukséges fedezetként igényelnek biztositast. A k-
I6nféle kockazatok biztositasa felgyorsithatja azt a fej-
lett pénzlgyi-biztositasi kultaraval rendelkezé orsza-
gokban megszokott gyakorlatot, amely szerint a bizto-
sitd megfelel6 biztositasi médozatokkal segiti az ex-
portfinanszirozast.

Az export hagyomanyos eszkézdkkel nem biztosit-
hat6, nem piacképes kockazatainak kore a hatalyos tor-
vényben politikai kockazatként felsoroltaknal Iényege-
sen szélesebb.

A nem piacképes kockazatok tartalma és kore tér-
ben, id6ben valtoz6 kategoria. A gyorsan valtozé gaz-
daséagi folyamatok Ujabb és Gjabb kockéazatokat hordoz-
nak magukban, amelyek biztosithatésagat hasonlo
gyorsasaggal kell megteremteni.

A kockazatok nem piacképes volta kovetkezhet az
export célorszaganak politikai-gazdasagi helyzetébdl,
a vevl és/vagy a vevl bankjanak mindségébdl és az
exporthitelnydjtas futamidejébdl, tovadbba az export6r
helyzetébdl.

Az atalakul6 gazdasagokban, ahol az exportteljesit-
mény fenntartasa és folyamatos bévitése gazdasagpoli-
tikai els6bbséget élvez, gyakori, hogy atmenetileg nem
piacképesként kezelik a belfoldi hitelkockazatokat is. A
magyar gazdasag ebben a fejlédési szakaszban van, de
pénzigyi eszkoztardban ezek az elemek elvétve lelhe-
t6ék csak fel, annak ellenére, hogy a gazdalkodok és a
pénzintézetek részérél egyarant igény mutatkozik ra.
Ezen igény csak allami helytallas mellett elégithetd ki (a
gazdaséag viszonylag szlk kdrében hasonl6 feladatot 14t
el &llami viszontgarandaval a Hitelgarancia Rt.).

Annak érdekében, hogy a MEHIB Rt. nagyobb
szerepet tudjon vallalni az export tényleges bévitésé-
ben, célszer(, hogy az aldbbi kock&zatokat is fel tudja
vallalni:

= kereskedelempolitikai 6sztdnzési jelleggel a piacra
jutés pénzlgyi veszteségeinek biztositasa;

= a szervezet és a biztonsagos piacra jutas lehet6sé-
gét megalapoz6 vevbhitel-konstrukcio biztositasa;

= a piacon maradas érdekében a folyamatos utan-
potlast igényl6 termékeknél a vevd orszagban létesitett
konszignacids raktarrol torténé értékesités kockazatai-
nak biztositasa;

= az exportlizingnél, amely az értékesités sajatos for-
majaként a piaci jelenlét megerd@sitését szolgalja, a li-
zingbe adé biztositasa a nemfizetés kockazataival
szemben;

= export-el6finanszirozas, ahol a kockazat az expor-
tér cs6dje vagy nemfizetése;

= kiszallitas el6tt fedezetpotld biztositas, ahol a koc-
kéazat az export6r belfoldi vev6inek csédje vagy nem-
fizetése.

Indokoltnak tartjuk, hogy a vallalhaté kockazatokat
és a modozatokat rugalmasabban és ne térvényi szin-
ten hatarozzak meg.

Ez természetesen nem azt jelenti, hogy nem kell
meghatarozni, mely nem piacképes kockazatokra terjed
ki a kormanynak a kdzponti koltségvetés terhére vallalt

készfizet§ kezessége. A nem piacképes kockazatokat
alacsonyabb szint(i szabalyokban, nevezetesen a Ma-
gyar Exporthitel Biztosité Rt. altal a kézponti koltség-
vetés terhére, a korméany készfizet6 kezessége mellett
véllalt biztositasok feltételeit szabalyoz6 kormanyren-
deletben tartjuk indokoltnak meghatarozni.

A piacképes kockazat fogalman a magan-hitelbizto-
sitok piacan viszonthiztosithato, illetve a MEHIB Rt. al-
tal sajat kockazatmegtartasban vallalhatonak itélt koc-
kézatokat értjuk. Az e kdrben folytatott biztositasi tevé-
kenységet a MEHIB Rt. a biztositasi jogszabalyok felté-
telei szerint és nem a kozponti kéltségvetés szamlajara
végezheti.

A nemzetkozi gyakorlatban jellemz8nek tekinthe-
t6, hogy a nemzeti exporthitel-biztositok mogott alla-
mi forrasoldali garancia all annak érdekében, hogy
szuverén allami kockazatként jelenjenek meg. Ez teszi
lehet6vé, hogy a nemzetkdzi biztositési és tékepiaco-
kon gyakorlatilag az 4llammal azonos elbiralasban ré-
szesulljenek.

Javasoltuk tehat a MEHIB Rt. szdméra is a forrasol-
dali koltségvetési garancia torvényi rogzitését.
A MEHIB Rt. intézményi kockézatkezelése, belfoldi és
kalfoldi elismertsége, megfelel6 mindsitése, tovabbé a
biztositasnak mint fedezetnek a hitelezési folyamatba
vald beépitése feltételezi és szlikségessé teszi, hogy a
magyar allam éltal vallalt szuverén kockazat megteste-
sit6jeként Iéphessen fel.

Indokolt tehat a koltségvetési forrasoldali garancia
MEHIB Rt.-re vald kiterjesztése és az éves keret kolt-
ségvetési térvényben valé rogzitése. Ertelemszerdien a
MEHIB Rt. altal felvehetd hitelek allomanyanak felsd
hatarat - hasonléan a globallimithez vagy karfizetési
kerethez - a koltségvetési torvényben kell meghaté-
rozni.

Nyilvanval6, hogy az exporthitel-biztositas jovobeli
helyzete, sulya és fejlédése nem fuggetlenithet6 a széle-
sebben vett pénziigyi szféra (elsésorban a kereskedelmi
bankok) valamint a gazdasag helyzetének alakuléasatol.
Az sem felejthet6 el, hogy az exporthitel-biztositas alap-
jaban véve egy exporttdsztdnzési eszkdz, melyhez a leg-
tobb orszagban az allam biztositja a szlikséges fedeze-
tet, vagy annak egy részét. Ez a ,,fligg6ség" hosszu ta-
von is fennmarad, ezért dontd lesz ezen a tertleten is
az &llam és a piac viszonyanak alakulésa.

Szerzénk a Magyar Exporthitel Biztosit6 Rt.
vezérigazgato-helyettese
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