Osman Péter: Kockazati toke a vallalkozas
finanszirozasaban
Kiadta a CO-NEX Kft., Budapest -

Ahhoz, hogy egy vallalkozé t6kéhez
jusson, mindenekel6tt az sziikséges,
hogy tudja, hol érdemes azt keres-
nie. Magyarorszdgon ma még na-
gyon kevesen tudjéak, hogyan lehet a
kockazati t6késektdl t6két kapni. Pe-
dig a kockazati t6ke nalunk is egyre
fontosabb szegmense lesz a pénz- és
t6kepiacnak, és mind nagyobb sze-
repet jatszik majd az Gjonnan indulé
és szintlgy a megujulé, Uj ndveke-
dési palyara allo vallalkozasok fi-
nanszirozasaban.

Osman Péter Gj kényve a kocka-
zati t6ke sajatos vilagaba, a téle kap-
hat6é finanszirozas rejtelmeibe vezeti
be az olvasét. Ezt a vilagot valéban
érdemes megismernie mindenkinek,
aki vallalkozashoz finanszirozast ke-
res, vagy vallalkozasok finansziroza-
sadnak kérdéseivel foglalkozik. Ajanl-
haté a téma a gazdasagpolitikusok-
nakis...

A szerz6 régi marketingszakem-
ber. Ezt tukrozi kényvének vilagos
stilusa, kénnyen értheté eléadas-
madja. El6szava szerint kdnyvének
legfébb rendeltetése, hogy segitsen
a véallalkozdéki ak és mindenkinek,
aki vallalkozasfinanszirozassal fog-
lalkozik, megérteni a kockéazati t6ke
sajatossagait és vele a kockazati fi-
nanszirozas lényegét, és ezzel meg-
koénnyitse szdamukra, hogy a vallal-
kozasok létrehozasaban és fejleszté-
sében a sz6 szoros értelemben kész-
pénzre valthassak a kockazati téke
bevonéaséaban rejlé lehet6ségeket. Ezt
a kényv minden bizonnyal jél telje-
siti.

A kockazati t6ke a vilag fejlett or-
szagaiban a gazdasag nélkulozhetet-
len eleme. Az Eurépai Kockazati T6-
ke SzOvetség adatai szerint Eurépa-
ban a kockazatit6ke-tarsasagok altal
befektetésre felhalmozott dsszes téke
1995-ben elérte az 50 milliard ECU-t,
az 1995. évi kockéazatit6ke-befekteté-

sek pedig az 5,5 milliard ECU-t.
A kockazati t6kések befektetései fe-
dezik az indulé és az Gj ndvekedési
palyéara allé véallalkozasok t6keszik-
ségletének jelentés hanyadat. Nem
véletlen, hogy az Eurépai Unidnak a
kis- és kozepes vallalkozasok fejlesz-
tésével foglalkozé koncepcidjaban is
nagy sulyt kap a kockazati téke, és a
magyar korméany is most hatarozott
arrol, hogy fel kell gyorsitani a kocka-
zatit6ke-tarsasdgok mikodését sza-
balyozé térvény kidolgozasat, és méas
madon is el kell mozditani a kocka-
zatit6ke-tarsasdgok magyarorszagi
befekteté tevékenységének meger6-
sodését.

A kdnyv mindenki szaméra
kénnyen érthetd médon mutatja be,
hogyan mikédik a gyakorlatban a
kockéazati t6ke és sajatos tevékenysé-
ge, a kockazati finanszirozas.

A vallalkozok szamara a kockaza-
ti t6két6l kapott finanszirozas legfon-
tosabb jellemzéje, hogy az igy kapott
pénzt nem kell Ggy visszafizetni, mint a
banki hitelt, és kamatot sem kell fizetni
érte. Hazai viszonyaink kézott nem
kevésbé fontos, hogy a kockazati t6keé-
t6l az a cég is kaphat finanszirozast,
amely hitelt nem tudna felvenni, mert
nem rendelkezik olyan vagyonnal, ame-
lyet a bank biztositékul elfogadna. A koc-
kazati t6ke mésként dolgozik: pénzé-
vel beszall a véallalkozasba olyan Giz-
leti konstrukciéban, amelynek révén
osztozik mind annak nyereségében,
mind esetleges veszteségében. Olyan
ugyleteket keres, amelyek nagy hoza-
mot igérnek, és csak sziikségképpen,
a haszon elérése érdekében vallal
ezekben olyan tzleti kockéazatokat,
amelyek mértéke és természete a ha-
gyomanyos finanszirozasi tugyletek
gyakorlata szerint tdbbnyire mar el-
fogadhatatlan, és amelyeket ezért a
bankok sem vallalni, sem kezelni
nem képesek.

A privatizacié keretében létrejott
cégeink nagy héanyada kiizd tdébbé-
kevésbé sulyos t6kehiannyal. Adott-
sagaik altaldban azt is szikségessé te-
szik, hogy a t6ke ne hitel formajaban
jojjon - egyszerlien azért, mert a je-
lenlegi pénzpiaci feltételek kdzott
igen nagy tébbségik nem tudné ki-
termelni azt a jovedelmet, amely fe-
dezetet teremtene a hitelfelvétellel ja-
ré adoéssagszolgalati kotelezettségek
teljesitéséhez. Eppen ezért e vallala-
tok szdmara az esetek igen nagy ha-
nyadéaban finanszirozasi szukséglete-
ik kielégitésére a mikod6éképes meg-
oldast csak az jelentheti, hogy a cég-
nek tékeinjekciéhoz kell jutnia, lehe-
téleg t6keemelés formajaban, még-
hozza készpénzben vagy azzal
egyenértékd likvid eszkdzben. Végig-
tekintve a lehetséges szerepl6kén és
elemezve azok tényleges lehet6ségeit,
az is teljesen egyértelmdvé valik,
hogy ebben is a kockéazati t6kének le-
het nagyon fontos szerepe.

A kockazati t6ke tevékenysége és
Uzleti magatartasa egészen mas, mint
a pénz- és t6kepiac hagyomanyos
szereplGié. Teljesen mas szempontok
szerint mérlegel és dont a befekteté-
seirél, mint ahogy egy bank hitelez6-
ként viselkedik. Nagyon fontos té-
nyez6 a vallalkozék szamaéra, hogy a
kockéazati t6ke tobbnyire nem csupan
figyeli és bizonyos mértékig ellendrzi
annak a vallalkozasnak a tevékenysé-
gét, amelybe a pénzét befektette, ha-
nem igyekszik azt a maga eszkozei-
vel segiteni is.

Az iparfejlesztés és kulénoskép-
pen a gazdasagi fejl6dés 6sztdnzése
az elmaradott térségekben kifejezet-
ten makrogazdasagi feladat, amely
ennek megfelel6en egészen més gaz-
dasagpolitikai megkdozelitést igényel.
A kockéazati finanszirozasnak csak
akkor van létjogosultsaga, ha befekte-
téseinek dsszes hozama a kockazati
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tékés szamara, az 6 sajat uzletei
koényvei szerint mérve elegendéen
nagy nyereséget hoz. Ezzel szemben
a gazdasagi fejlédés elésegitését szol-
galo finanszirozasnal az els6dleges
szempont, hogy makrogazdasagi
szinten hozzon eredményt, jelesil,
hogy az igy finanszirozott vallalko-
zasok fellendiilése szamottevd kon-
junktUraer6sité hatast fejtsen ki. Nem
szabad szem el6l tévesztem azt sem,
hogy azoknak a vallalkozasoknak a
jelentds része, amelyek ha elegendd
t6kéhez jutnak, a maguk térségében
a gazdasag élénkulésének hordozdi
lehetnek, nem képes elviselni a piad
feltételekkel térténd finanszirozas
terheit. Ez egyuttal mar azt is jelenti,
hogy ezek a cégek mindségileg ma-
sok, mint amilyenekbe a kockéazati
t6ke befektet, és nem is tudnak meg-
felelni a kockéazati finanszirozas ho-
zamkovetelményeinek sem.

Amikor a kockéazati t6kés arra
keresi a valaszt, vajon érdemes-e t6-
kével beszallnia a felkinalt vallalko-
zasba, szdmara ebben az egyik leg-
fontosabb dontési tényez8, hogy
mit varhat attél a vallalkozotol, aki
abban az 6 Gzlettarsa lenne. Elen-
gedhetetlen, bar 6nmagaban még
nem elégséges kdvetelmény, hogy
az olyan legyen, akiben minden
adottsdg megvan ahhoz, hogy veze-
tésével a vallalkozast sikerre tudjak
vinni, és a sikert kell6képpen ki is
tudjak aknazni. igy részben 0szto-
ndsen, masrészt nagyon is tudato-
san mérlegeli annak vallalkozo6i és
vezet6i képességeit, egyebek kozt
felkésziultségét, hatdrozottsagat,
egész hozzaallasat, és mindennek
tukreként fellépését és targyaléasi
stilusat. Ha ennek soran a vallalko-
z6 - aki a tovdbbiakban az egész
vallalkozas legf6bb iranyitéja és
meghatarozé szereplGje lesz - nem
kelt benne eléggé j6 benyomast, ak-
kor barmilyen igéretesnek is mutat-
ja a felkinalt lehet6ségeket, a kocka-
zati t6kés dontése az esetek nagyon
jelent6s hanyadaban elutasit6 lesz.
Ezen az elutasitdson mit sem valtoz-
tat, ha emberileg mégoly érthet6ek
is mindazok a probléméak - bizony-
talankodas, hatarozatlansag, vagy
éppen az uUzletitél eltéré gondolko-
dés -, amelyek ilyenkor napfényre
jonnek.

M&M ¢ 1996/5

A kockéazati t6kénél forrasokat
keresé vallalkozéknak tehat min-
denképpen elemi érdekik, hogy
értsék ennek az tUzletdgnak nalunk
még olykor sajatosnak vagy szokat-
lannak ting - &m nagyon is logikus
- ,m(koédési modjat”, dontési me-
chanizmusait, és ennek segitségével
tudjanak azzal parbeszédet folytat-
ni, ahhoz ésszer(i mértékben alkal-

sokkal tobb esélytuk lehet arra,
hogy eljutnak velik a megallapoda-
sig és megkapjak a keresett finan-
szirozast - mar amennyiben maga a
kérdéses vallalkozas valéban ele-
gendéen igéretes. Ez a kdnyv bésé-
gesen vonultat fel ehhez a minden-
napos Uzleti gyakorlatban kodzvetle-
ndl is jél felhasznalhaté és haszno-
sithat6 ismereteket és megfontola-

mazkodni, vele egyuttm{kdédni. igy  sokat.

EUROPRESS HUNGARY CD-ROM-0OK
Vilagsiker - végre magyar ryelven!

Klik&Play ,,Alkoss magadnak jatékot"

Magyar nyelven is megjelent végre a vilag els6 és egyetlen olyan jatékfejleszté programja, amely
nem igényel semmiféle programozoi szaktudast. Segitségével ezernyi kép, animéacia, hattérelem,
mozgas, zenei- és hongeffektus felhasznéalasaval - amelyeket ikonmozgatassal rendelhetlink
egymashoz - mindenki olyan jatékot készithet, amilyet csak akar. Az alkota, jatékos program
nem csak kitling szérakozast nyujt, hanem egyben szinte észrevétleniil bevezeti a felhasznalét o
multimédiés fejlesztés gyakorlataba.

A szoftver felhasznldi kozott 1997-ben orszagos jatékkészitd versenyt rendeziink, értékes dijakkal.
Ara: 7500 Ft

Rally Bajnoksag

A jaték megddbbentd hitelességgel szimulalja a vilag egyik legkeményebb versenye, a Network
Q RAC rally minden Gtszakaszat, lehetséges kériilményét. A versenyzének hat aut6 all rendelkezé-
sére a vilag mai cslicsmodelljei kozal.

Minden feltétel, minden részlet valdsagos, egyben pedig véltoztathaté - az Gtfeliilett6l az id6jara-
si viszonyokig, a gumiabroncstipustal a szervizben téltétt id6kig és az ott elvégzett javitasokig, il-
letve az azok altal igénybe vett id6kig ezernyi opci6 all a jatékos rendelkezésére. Megvaltoztat-
hatja a verseny kdzbeni nézetet, eldontheti, mennyire ravasz és agressziv versenytarsakkal kivan
- vagy mer - szembeszallni, visszajatszhatja és hat kilonbozé kameradllésbal nézheti meg, ho-
gyan szerepelt, sét, még a kisér6zenét is maga valaszthatja ki. A jaték halézaton, tobb versenyz6
kozott is jatszhatd. Angol és magyar nyelv(i valtozat is kaphatd.

Ara: 6000 Ft

Nyelvlabor (Language Labs) sorozat

A nyelvoktatd (D-ROM-sorozat - amelynek egyelére angol, német, francia és spanyol valtozatai
kaphatdk (az angol oktatoprogram magyar segédnyelv(i valtozata is révidesen a piacon lesz) és
még sok mas nyelv készil, kéztiik még viszonylag ritkdk is - az adott nyelv mintegy 1000 alap-
vet§ szavara és kifejezésére tanitja meg jatékosan a felhasznalét. A médszer lényege az anya-
nyelv elsajatitdisahoz hasonl6 gyakoroltatas, amelyhez a multimédia minden eszkoze rendelkezés-
re &ll: a kimondott sz6, az irott széveg, a kép minden kombinécitja.

Ara: 4990 Ft

Megrendelhet6: M&M Szerkeszt6ség - Lantos Antal
1065 Budapest Nagymez6 u. 21. Fax: 131-6343
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