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lInflacids folyamatok az atmeneti

Jgazdasagban

I Avolt Szovjetuni6 gazdasaganak alapelve volt az al-
lamilag megéallapitott arak egyeduralma. Az idénkén-
ti aremelések ellenére a nyiltinflacio altalanos szintje
rendkiviil alacsony maradt. Ez lehet§vé tette annak
kijelentését, hogy a szocializmusban inflacié nem Ié-
tezhet.

A piaci adtalakuldsok kezdetével az orszagban a
helyzet gydkeresen megvaltozott. Csak az
1992. évfolyaman afogyasztdéi arak 6sz-
szesitett indexe 2508,8%-kal nétt.
Ilyen korilmények k6zott az infla-
cio kérdése mind a kézgazdasag-
\ tan mdvel6i, mind pedig az alla-
mi irdnyit6 szervek szamara ak-
tudlissa valt. Mivel ezen a téren
hianyoztak a komoly hazai

| vizsgalatok, alapul afejlett pi-
acgazdasagokban ismert infla-
cids elméletek szolgaltak.

Hianyos elméleti alapok

, A piaci kbzegben az arvaltozasok elmélete ab-
bél a ki nem mondott feltevésbdl indul ki, hogy a ter-
mel6ket pénzigyileg szigordan korlatozni kell, mert
azok allanddan a haszon maximalizalaséara toreked-
nek olyan arak mellett, amelyek maximalis kdltségek
mellett maximalis bevételekhez vezetnek. A koéltségek
novekedése esetén a termel8k valaszreakcidja az arak
emelése és a termelés mennyiségének cstkkentése
(a koltséginflacio modellje), a fogyasztoi kereslet n6-
vekedése esetén pedig a termelés és az arak egyidejd
emelése (a kereslet inflaciéjanak modellje). Ha a tech-
nolégiai lancban minden véllalat betartja ezt a sza-
balyt, akkor a fogyasztoi arindexet fel lehet hasznalni
az inflacios folyamatok jellemzésére, mivel az (az ar-
képzés szabalyainak valtozatlansaganal fogva) objek-*

* Adkk aBVK egy tanulmanykotetének része. Arészletes anyag tel-
jes terjedelmében megvésarolhat6 a Budapesti Vallalkozasfejleszté-
si Kdézpontban, 1072 Budapest, Rakdczi Gt 18. tel.: 269-6869, fax: 268-
1800.

tiv modon tikrozi vissza a nemzetgazdasag minden
szektoranak arfolyamatait.

Az dtmeneti gazdasagban azonban az efféle felte-
vés jogossaga nem tiinik eléggé megalapozottnak, ami
azzal fligg 0ssze, hogy a tervgazdasagnak piaci rend-
szerré torténd atalakitasa soran mikrogazdasagi szin-
ten alapvet6 valtozdsok mennek végbe. Gytkeresen

atalakul a piaci résztvev6k motivacidja, ami a
gazdasagi koordinacié Uj forméajanak
szUikséges feltétele.
A tervgazdasag fontos eleme volt
a veszteséges vallalatok allami ta-
mogatésa. A véllalatok célja nem
a haszon volt, hanem a beterve-
zett eladasi mutatok teljesitése.
Emiatt piaci szempontbél igazol-
hatatlanul magas szinten igye-
keztek tartani a termelési men-
nyiségeket, a kereslet és kinalat
gorbéinek metszéspontjatéljobbra.
A feszitett tervek miatt, amikhez
hozzéatartozott az is, hogy a tervfelada-
tok teljesitéséhez sziikséges anyagi forra-
sokat minimalizaltdk, a piacgazdasagitol eltérd
tipusu korlatozasok voltak érvényben. Az utasitasos
gazdasagban a vallalatokat a forrasok elérésében korla-
toztak, s nem pénzigyi korlatozasok voltak érvényben.

Allami kontra vallalati pénziigyek

Atervmechanizmusrol a piaci mechanizmusra térténd
atmenet soran az els6 feladat az allami és a vallalati
pénziigyek szétvalasztasa volt. Amint azt feltételezték
is, a veszteséges termelés makroszint( finanszirozasa-
nak altalanos csékkenése magéaval hozta a kiilsé pénz-
Ugyi forrasokeért a mikroszinten foly6 verseny élezédé-
sét E forrasok ellenértéke hirtelen megnétt, ezzel egyiitt
aveszteséges termelésnek csokkennie kellett volna.
Amint az egy vallalatvezet6i megkérdezéshdl kitd-
nik, a gazdasag résztvevéi mar 1992 végére, 1993 koze-
pére legalabb formalisan attértek a tevékenységiket
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korlatozo tényez8k Uj rendszerd kezelésére. A véllala-
tok piaci tipusu viselkedését el6idéz8 formalis feltéte-
lek létrehozasa azonban még nem jelenti azt, hogy a
vallalatok a piaci kritériumoknak megfelel6en mékdd-
nek. A veszteséges termelés nemhogy nem csdkkent,
hanem még ndvekedett is. 1985-1990 kozott a vesztesé-

valtjak ki a realszféraban az arak emelkedését. Ezzel
kapcsolatban kétfajta vallalati tipust lehet kiemelni
Oroszorszag atmeneti gazdasagaban: a szigoru keres-
leti korlatozasok feltételei ko6zott levé vallalatokat (ez
a tbbbség), és a keresleti korlatok miatt nem szenvedd

Az oroszorszagi iparvéllalatok termelési mennyiségét korlatozo tényez6k 1, tabla
(az adott tényez6t kimutato vallalatok szazalékaban)
Korlatozd tényez6k 1991. dec. 1992.jan.  1992. dec. 1993. jan. 1993. dec. 1994. jin.
Nyersanyagok, anyagok,
félkésztermékek hianya 88 43 40 27 14 19
Pénziigyi eszk6zok
elégtelensége 12 46 56 61 65 66

ges termékek aranya atlagosan 8% volt, 1996. harmadik
negyedévében ez az érték 14%-ra emelkedett. (1. tabla)

Ebben a helyzetben azt lehetett feltételezni, hogy az
orosz gazdasag redlszférajaban a szereplék megtalal-
jak azt a médszert, amellyel semlegesiteni lehet az uta-
sitasos rendszer dsszeomlésa utani pénziigyi korlatoza-
sok hirtelen szigorusagat. Lathat6éan ilyen médszer a
vallalatok kolcsonos hitelezése. A pénziigyi szektoron
kivil keletkezd kevéssé likvid kotelezettségek adjak a
forgdeszkdzoknek tdbb mint a felét, és gyakorlatilag a
fizetési eszk6zok egyetlen fajtajat jelentik ebben a szek-
torban. Avallalatok sajat koveteléseikért cserébe tudjak
beszerezni a szamukra sziikséges anyagokat. E kdvete-
lések valosagos pénzzel torténd kiegyenlitésére nem
igazan lehet szamitani, kdvetkezésképpen azok arval-
tozasa semmiféle érzékelhetd hatast nem tud gyakorol-
ni a véllalat altal termelt termékek &rszinvonalara.

Az d&tmeneti gazdasagban a vallalatok kdlcsénos hi-
telezése a belfoldi arutermel6k piaci harcanak egyedul-
allo eszkdzévé valt. A véllalatok valtozatlan arak és a
termelés valtozatlan jellege mellett lehet6séget kapnak
arra, hogy noveljék kiadasaikat. A piacgazdasagokra ez
egyaltalan nem jellemz6: a magas koltségekkel miko-
dé termel vagy a termék eléallitasi koltségeit csdkken-
ti, vagy pedig megszlinteti a termelést. Ellenkez6 eset-
ben akkora veszteségek érik, amelyek a Iétét fenyege-
tik. Oroszorszagban a belfoldi termel&k alland6 kolcso-
nos hitelezése lehetévé tette szamukra, hogy tovabbra
is az eladas mennyiségét tartsak munkajuk f6 céljanak.

Két vallalati csoport

Bar az eladasok csokkenése nem 6sztdnzi a termel6ket
aremelésre, felmeril a kérdés, hogy mely tényez6k
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vallalatokat (mindenekel&tt a természetes monopoliu-
mok és az exportorientlt vallalatok).

Az els6 csoportba tartozo vallalatok egészében a
fentebb leirt &rmagatartashoz tartjdk magukat. Sza-
mukra a legfontosabb az értékesités megdrzése avesz-
teségektdl fuggetlentil. Az arak emelkedése csak a ke-
reslet oldalardl indulhat ki. A technoldgiai lanc végén
lévé felhasznalok vasarloerejének novekedése a ke-
mény keresleti korlatok felpuhuldsahoz vezet, ami ar-
ra 6sztonzi 6ket, hogy a fogyasztoi vasarloer§ valtoza-
sainak hatarait figyelembe véve egyidejileg bévitsék
az értékesités mennyiségét és noveljék az arakat. Az
ilyenfajta értékesitési politika a végtermékeket el6alli-
té véallalatokat arra kényszeriti, hogy szallitoiktol még
tobb alapanyagot vasaroljanak. A koztes termékeket
gyarto vallalatok motivalasa végett, hogy azok novel-
jék termelésiiket, a végsé termel6k kénytelenek vagy
magasabb arat kinalni, vagy pedig novelni kifizetése-
ikben az ,,é16" pénz aranyat. Az arvéaltozasok folyama-
ta atfogja az egész technoldgiai lancolatot és addig
folytatodik, amig a likviditas teljes ,,tébblete" el nem
oszlik a véllalatok informalis statusanak megfelel&en.
Az arvaltozasok ilyenforman a technologiai lanc
mindegyik szakaszan a végtermék eredeti aremelke-
désétdl figgnek. Oroszorszag ipardban tehat az ar-
emelkedések tbbbsége nem a tisztan vett koltségek
inflacidja, hanem a kereslet inflacidjanak oldalardl ere-
dé tényezOk altal keltett arimpulzusoknak a realszfé-
rara valo atterjedésébdl adodik.

Valamelyest mas helyzet figyelhet§ meg a masodik
csoporthoz tartozo vallalatokndl, amelyeknél a keres-
let a piaci atalakulas sordn nemhogy nem csokkent,
hanem egy sor esetben még nétt is. A kereslet és a bel-
s@ piac viszonylagos rugalmatlansaga miatt naluk az
aremelés rendszerint nem vezet az értékesitési arbevé-



telek csokkenésehez. E vallalatok a koltséginflacié po-
tencidlis forrasaként szerepelhetnek. A valdésagban
azonban ez sem figyelhet6 meg, mert talsagosan bele-
bonyolédnak a koélcsénds hitelezés folyamataiba. E
vallalatok lehet8ségei sajat termékeik eladasi arainak
emelésére objektive korlatozottak a belféldi felhaszna-
16k nem elégséges likvid pénzeszkdzei miatt. Emiatt
az arak emelkedése a piacgazdasagban megszokottol
eltéré formaban megy végbe. A hozzajuk beérkezd Ki-
fizetésekben novekedik az alacsony likviditasu fizeté-
si eszk0zOk ardnya. Az egész gazdasagot illetéen ez
azt jelenti, hogy egyszer(ien egyre emelkedik a hason-
16 eszk6z6k mennyisége a forgalomban.t

A koltséginflacio két formaja

Az atmeneti gazdasagban a koltséginflacio két forma-
jat lehet megkulonbdztetni. Az els6 esetben a realszfé-
rédban az arak ndvekedése a keresleti oldal feldl hato
tényez6k miatt megy végbe. Ez a kvazi koltséginflacio.
A masodik a forgalomban I1év6 alacsony likviditasu fi-
zetBeszkdzok mennyiségének névekedésében mutat-
kozik meg, ami a kéltséginflacio sajatos kiforditott for-
maja.

A hipotézist két szakaszban ellenériztiik: el&szér
az els6 részét, majd a masodikét a killonb6z6 korrela-
cios fuggvények elemzésével. A kdvetkez6 mutatdk
havi lancindexeinek a dinamikaja kozoétti korrelacios
i faggvényeket szamitottuk annak a hipotézisnek az el-
len6rzésére, hogy a redlgazdasagban az arakra a fo-
gyasztéi arak dinamikéaja van meghatarozé hatassal:
1) fogyasztoéi arak; 2) az ipari termékek nagykereske-
delmi arai; 3) a beszerzett forrasok arai; 4) teherszalli-
tasi tarifak; 5) t6kebefektetések &rai; 6) villamos ener-
gia arai; 7) Uzemanyagdarak. Az 1994. januar -1996. de-
cember kozo6tti adatokkal dolgoztunk. A 2. tablaban
mutatjuk be a kdlcsonds korrelacios fliggvényekbdl
nyert értékeket. Az eredmény tartalmazza a fogyasz-

2. tdbla Kolcsonos korrelacios fiiggvények a fogyasztoi arak ndvekedési

ratajanak lemaradé hatasa mellett

A lemaradas periodusai

Mutatok
0 1 2 3 4 5
2 0,915 0,929 0,830 0,793 0,599 0,425
3 0,853 0,877 0,849 0,824 0,658 0,445
4 0,536 0,733 0,827 0,857 0,820 0,581
5 0,753 0,690 0,649 0,794 0,549 0,454
6 0,488 0,532 0,567 0,741 0,779 0,528
7 0,779 0,812 0,748 0,619 0,358 0,205

toi arindexek véaltozasa és mas arindexek dinamikaja
kozotti lemaradast is,

A lemaradas nagysaga id6eltolassal lett meghata-
rozva, amelynek a kdlcsonds korrelacid egyitthatoja-
nak maximalis értéke felel meg. Mint varhaté volt,
minden &rindex dinamikaja elmarad a fogyasztéi arak
dinamikajatél, méghozza az elmaradas periédusa egy
hénaptdl (nagykereskedelmi arak, a beszerzett forra-
sok és az lizemanyagok arai) harom honapig (a teher-
szallitasok tarifai, a t6kebefektetések arai), sét négy
hénapig is (a villamos energia arai) terjedtek. A szoros
termelési és gazdasagon kivili kapcsolatok (alacsony
likviditasu eszkdzok elfogadasara vald hajlandésag),
tovabba az a tény, hogy minden vallalatnal sziikséges
fenntartani legaldbb egy minimalis 6sszegil készpénz-
tartalékot (legaldbb a fizetések és az ad6 egy részének
kifizetésére), egyuttesen okozzak azt, hogy majdnem
teljesen szinkrénban véaltoznak az arak a végtermékek
kibocsatoinal és az adott lancolat szaméara meghatéaro-
z0 forrasok szallitoinal. Az Gzemanyagforrasoktol va-
16 er6s figgés okozza ezek arainak ugyancsak gyors
valtozasat, amit a fogyasztoi arak emelkedése kisér.

A teherszallitasok, a t6kebefektetések a technoldgi-
ai lancolathoz viszonyitva kiilsd tényezéként szerepel-
nek, ami oka lehet annak, hogy ezek arai hosszabb id6
alatt alkalmazkodnak. A korrekcié késésének masik
fontos tényez6je a természetes monopdliumok admi-
nisztrativ tipusu arképzése (villamos energetika, aru-
széllitas), ami nem teszi lehet6vé szamukra, hogy id6é-
ben tudjanak reagéalni a piaci konjunktidra valtozasai-
ra. A villamosenergia-iparban egy sor erém{ szoros
technologiai fliggéségben van a felhasznaldkkal, azok
termelésének leéllasa esetén az erdmu tevékenysége is
leallhat. Ebben kiilénb6zik az agazat példaul az tizem-
anyagipartél, ahol a termék erés rugalmassaga bizto-
sitja a fiiggetlenséget a felhasznaloktél, kovetkezés-
képpen gyorsan korrigalni lehet az arakat.

A realszféra arai tehat nem a kéltségtényez§ hata-
sara valtoznak, hanem mindenekel6tt a gazdasag fel-
hasznal6i szektoranak az ardinamika-
ja kdvetkeztében.

A hipotézis kdvetkez§ eleme, hogy
a hazai termel6k szamara a sajat pénz-
Ugyi lehet6ségeik kib&vitése szem-

6 7 pontjabol azonos jelent6ségl az arak
valtozasa, és az alacsony likviditasu

0337 0,224 kotelezettségek ardnya koveteléseik
0,290 0,189 struktarajaban. Ezen éllitas ellen6rzé-
se végett szamitottuk a kdlcsonds kor-

0311 0,152 rejacios figgvényt a fogyasztoi arak
0,482 0,370 elmaradé hatéséra, s a vallalatok &lta-
lanos addssdganak aranyara az ipari

0,568 0,413 termelésen beltil. A0 és 7 elmozdulas
0.064 0,0-37 esetében a kdlcsonos korrelacio egyiitt-
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\ hatoéinak értékei: -0,515; 0,434; -0,294; -0,130; -0,022;

0,046; 0,068; 0,041.

Lathato, hogy az arak ndvekedése az ipari termelés
aranyanak csokkenéséhez vezet, ezt az aranyt pedig
; az alacsony likviditasu pénzkételezettségek segitsége-
i vei aredlszféra résztvevdéi szolgaljak ki (bar a kdlcso-
nds korrelacié nem tdl magas). Feltételezhetd, hogy a
mi feltételeink kozott a kdlecsdnds hitelezést, és sajat
termékeik aranak megallapitasat a vallalatok ugy te-
kintik, mint tevékenységuk finanszirozasanak lénye-
gileg egymashoz hasonlé eszkozeit. Ezzel a mi eléze-
tes kdvetkeztetésunk arrél, hogy a reélszféra résztve-
vEi sajat kotelezettségeik kibocsatasa révén puhitjak
fel a koltségvetési korlatokat, valdszinGveé valik.

Térjunk at annak a hipotézisnek az ellen6rzésére,
miszerint Oroszorszag atmeneti gazdasagaban a kolt-
séginflacionak létezik egy kiilonleges formaja. Lehet-
séges, hogy a természetes monopoliumok termékei-
nek arai a fogyasztéi arak dinamikajara hatast nem
gyakorolva a végtermékek termel6it befolyasoljak, és
semmilyen médon nincsenek kapcsolatban a vallala-
tok kolcsonods hitelezésével. Az emlitett tézis alata-

kedelmi arindexek korrelaciés fliiggvényeit (Id. 3. és 4.
tabla).

A 3. tdbla adatai mindenfajta forras aranak a nagy-
kereskedelmi arak dinamikajara gyakorolt lemarado
hatasanak a hidnyarol és szinkronban levd kdlcsonha-
tasukrol tantskodnak. A 4. tdbladbol azonban az kovet-
kezik, hogy csak a megszerzett forrasok és az tizem-
anyagok arai hatnak szinkronban a nagykereskedelmi
arakkal, ugyanakkor a teherszallitasok tariféi, a t6ke-
befektetések és a villamos energia arai elmaradnak t6-
lUk, kett6tdl (az els6 két index esetében) harom héna-
pig terjed® periodusban. Ez teljesen egybevag azzal az
elemzéssel, amit a fogyasztoi araknak a realszféraban
lezajlo arfolyamatokra gyakorolt hatasairdl adtunk. A
kozbuls6 arak végtermékaraktol vald fliiggéségének
megvan a statisztikai alatamasztésa.

Térjunk &t a természetes monopolistadk termékarai-
nak ndvekedési rataja és az iparban meglevd eladoso-
dottsdgok 0Osszmennyiségének dinamikaja kozotti
Osszefliggés megallapitasara (Id. 5. tabla). Az ipari
0sszes eladosodottsag méretére kiilondsen erds hatast
gyakorolnak a teherszallitasok tarifai (0,776). Ugyan-

akkor az a tény, hogy

3. tdbla  Korrelacios fiiggvények a kozbiilsé termékarak ndvekedési ratajanak az ipari az Osszes eladosodott-

nagykereskedelmi &rindexre gyakorolt lemaradd hatasa mellett sag meéretére nem gya-

. L, . korolnak erés hatast a

) A lemaradas periodusal villamos energia tarifai
Mutatok

1 2 3 4 5 6 7 (0,528), a beszerzett

forrasok arai (0,597),

3 0956 0832 0640 0548 0351 0271 0206 0,142  {zemanyag (0,579), ar-

4 0,693 0483 0408 0244 0191 0160 0099 0126 'Ol tanuskodik, hogy

az emlitett forrasok

5 0,797 0,612 0,450 0,464 0,283 0,181 0,238 0,218 termel6i nagyobb mér-

tékben vannak bevon-

6 0,712 0,439 0,325 0,298 0,205 0,275 0,325 0,267 va a realszféran beliili

7 0,887 0,749 0,500 0418 0276 0,133 0,052 0,073  informalis kdlcsonkap-

csolatokba. Maés sz6-

masztasa vagy megdontése érdekében kiszamitottuka val, ebben az esetben a dontd a fogyasztoi arak dina-

természetes monopolistak arindex-dinamikajanak
(ideértve a forrasok arainak indexeit) és a nagykeres-

4. tabla

A lemaradas periédusai

Mutatok
0 1 2 3 4
* 3 0,956 0,852 0,768 0,682 0,519
4 0,693 0,771 0,816 0,778 0,627
5 0,674 0,648 0,797 0,713 0,474
6 0,712 0,634 0,608 0,807 0,643
7 0,887 0,725 0,609 0,421 0,205
M&M ¢ 1998/1
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Kélcsonds korrelacids fuggvenyek az ipari nagykereskedelmi arak
novekedésének a kdzbiilsd termékek arainak indexére gyakorolt lemaradd hatasa mellett

mikéajanak hatasara torténd arkorrekcio, nem pedig a

vallalatok napi céljainak fliggvényében végrehajtott

arképzeés.

llyen médon annak
a hipotézisnek, misze-
rint az &tmeneti gazda-
sagban létezik kulonle-
ges tipusu koltséginf-

5 6 / lacio, amelynek megfe-
0343 0259 0,180 leléen a természetes
monopo6liumok termé-

0404 0208 0121  keinek &rai alapjaban
0,491 0.199 0.427 véve az iparban meg-
lévé addssagok 0Ossz-

0,475 0,507 0,315 mennyiségére hatnak,
0.143 0.070 0,019 nem pedig a termék

felhasznaléhoz valé el-



5. tabla

A lemaradas periodusai

Mutatok
0 1 2 3 4
3 0,956 0,852 0,768 0,682 0,519
4 0,693 0,771 0,816 0,778 0,627
5 0,674 0,648 0,797 0,713 0,474
6 0,712 0,634 0,608 0,807 0,643
7 0,887 0,725 0,609 0,421 0,205

juttatdsdnak végs6 stadiumaiban, illetve kdzvetlenil a
felhasznaloi szféraban lev6 arak szinvonalara, statisz-
tikailag szintén aldtamasztast nyert.

Bizonyitottnak tekinthetd, hogy a koéltséginf-
lacié nem annyira a fogyasztoi arak ndvekedésével fel-
I1épd nyilt inflacié formajaban mutatkozik, hanem in-
kabb rejtett formaban, a vallalatok 6sszaddssagai men-
nyiségének novekedésében. Ermek kovetkeztében a
fogyasztéi arak indexe elveszti jelentdségét és kizaro-
lag az inflacid keresleti 6sszetevdjét kezdi visszatiik-
rozni.

S6t mi tébb, a termel6knek az eladasok volumené-
ben valé érdekeltsége oda vezet, hogy az atmeneti
gazdasagban a redlszféraban az arak dinamikajanak
késése figyelhet6 meg a fogyasztéi szektorhoz képest.
Avéllalatok, igyekezveén piaci részesedésiiket megtar-
tani, az ardnylag puha pénzigyi korlatok k6zoétt sajat
araikat csak a fogyasztéi arak valtozésainak hatarai
kodzott korrigaljak, ezaltal védve magukat a kereslet
csOkkenésétdl. Ennek kovetkezménye egy id6ben
széth(zédo ardifferencialas a fogyasztéig tarto ter-
méklanc kilonbdzd szakaszain, ami ugyancsak csok-
kenti a fogyasztdi araknak, mint az inflacié6 mutatoéja-
nak reprezentativ jellegét.

Az inflaciés folyamat tehat Oroszorszag gazdasa-
gaban harom strukturalis elemre oszthato:

- keresleti inflacié a fogyasztoi szféraban;

- a fogyasztdi arak valtozasabol kovetkez6 nyilt
inflacio a valds szektorban;

- a koltséginflacié zart forméja a vallalatok 6ssz-
addssaganak novekedése formajaban.

Egy lehetséges aggregalt inflaciés mutatd

Ezzel 6sszefliggésben célszerlinek latszik az inflacio
egy olyan mutatdjanak kidolgozasa, amely lehetévé
tenné az dsszes emlitett folyamat figyelembe vételét
meghatarozott id6periédusban. Ez lehetne az
aggregalt arindex, amelynek mennyiségi mutatoi az

Kolcsonds korrelacios fliggvények az ipari nagykereskedelmi arak
novekedésének a kozbllsd termékek arainak indexére gyakorolt lemarado hatasa mellett

inflacio keresleti 6ssze-
tev6je mellett (a fo-
gyasztoi arak indexe) a
termelési szféra ,ke-
resleti" 6sszetevgjét is

5 6 7 tikroznék, méghozza
0.343 0.259 0.180 at_echnolf’)giai ’Iépcole,lt
mindegyik stadiuma-
0,404 0,208 0,121 ban (a nagykereskedel-
0491 0199 0427 Miarak indexe, a be-
szerzett forrasok arai-
0,475 0,507 0,315 nak indexe, a t6kebe-
fektetések arainak in-

0,143 0,070  -0,019

dexe, a teherszallitas
tarifdinak indexe), to-
vabba az 0sszaddssadg ndvekedési indexét a valos
szektorban a megfelel6 id&szak alatt, mint az inflacié
koltségosszetevijének jellemzbjét.

Az aggregalt inflacios indexet a fent emlitett
mutatok sulyainak felhasznalasaval szamitottuk ki, a
koztlk levé paros korrelacio egyttthatéinak matrixa
alapjan. Ha ry- az z-edik és;-edik mutato (i,j=1,2,...,n)
kdzti paros korrelacié egyiutthatdja, akkor a sulyokat a
kovetkez6 képlet alapjan lehet meghatérozni:

W =irij/UTy m

llyen médon mindegyik mutaténak a tébbivel valo
paros korrelacidjdban az egyutthatok dsszege dssze-
vethetd az egyltthatok teljes d6sszegével az egész mat-
rixban. Amiatt, hogy az utobbi az 6sszes mutat6 ko-
z6tti kdlesonods kapcesolatot tiikrozi, a kapott Wj érté-
kek az egyes mutatdk sulyat fejezik ki az inflacio
aggregalt indexének értékében. Az arindexek elemzé-
sével minden honapban képet lehet nyerni az inflaciés
folyamat egészérdl.

A szamitasok a kiindulo feltételezés jogossagabdl
indulnak ki, miszerint lehetetlen objektive visszatik-
rézni az inflaciés folyamatot egyetlen mutatoval.
Mindegyik mutaténak, amelyik bekertlt az inflacio
aggregalt indexébe, megkozelitdleg egyenlé sulya van
(Id. 6. tabla - kdvetkezg oldalon): 0,16 - 0,19 (az iparban
lev6 6sszadossagok ndvekedési indexének sulya vala-
mivel kevesebb, értéke 0,124). Nem kivétel a fogyasztoi
arindex sem, amelynek stllya az 6sszmutatéban 0,174.

Ha az inflacié kiszamitott indexének dinamikajat a
hozzatartoz6 részindexek dinamikajaval dsszehason-
litva tekintjuk, tobbek kozott a fogyasztoi arak indexé-
vel, amijelenleg az inflacié hivatalos mutatdjanak sza-
mit, akkor szembet(inik a lényeges kiilénbség az érté-
kelésekben, kiléndsen a magas arvaltozassal jar6 id6-
szakokban. igy 1994 janudarjadban a fogyasztoi arak no-
vekedési tempdja 117,0% volt, azonban ha figyelembe
vesszik a teherszallitasok tarifainak 120,0%-0s emel-
kedését és a t6kebefektetések 125,0%-0s emelését, ak-
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6. tabla

Periédusok A fo- Nagy- A be- A t6ke-
gyasztéi kereske- szerzett befekte-
arak in-  delmi forrasok tések
dexe arak arindexe arindexe

indexe

Sulyok 0,174 0,179 0,190 0,161

1995.

Januar 117,8 1215 126,0 117,0

Februar 111,0 116,9 118,3 109,4

Marcius 108,9 110,7 115,1 107,1

Aprilis 108,5 114,8 1171 109,8

Majus 107,9 108,9 113,0 106,8

Janius 106,7 106,1 107,6 107,8

Jalius 105,4 106,7 105,6 107,9

Augusztus 104,6 106,8 107,8 106,3

Szeptember 104,5 105,7 105,3 106,8

Oktober 104,7 104,6 104,6 106,5

November 104,5 102,9 101,7 105,1

December 103,2 101,8 100,9 106,0

1996.

Januar 104,1 103,2 101,2 106,9

Februar 102,8 102,7 102,2 103,9

Marcius 102,8 102,6 104,0 103,8

Aprilis 102,2 102,4 102,6 103,1

Majus 101,6 101,1 101,4 102,5

Janius 101,2 101,6 1011 103,5

Jalius 100,7 101,2 101,1 102,2

Augusztus 99,8 102,1 102,4 101,7

Szeptember  100,3 101,8 102,6 101,8

Oktéber 101,2 102,8 102,1 101,6

November 101,9 100,9 100,4 102,4

December 101,4 100,8 101,0 99,3

kor az inflacio aggregalt indexének 119,3%-0s kapott
értéke pontosabban tiikrozi az inflaciés folyamatot az
adott hénapban. A koévetkezd hénapban is az
aggregalt index - 120,5% - az inflacidé ndvekedését
mutatta ki, mivel jelentsen emelkedtek a szallitasi ta-
rifak, mig ezalatt a fogyasztoi arak indexe a havi infla-
cios rata elég komoly csokkenését demonstralta -
110,8%. Hasonlé helyzet volt megfigyelhetd egészen
Oszig, amikor az arak ndvekedésének rataja a fogyasz-
toi arindexbdl itélve hirtelen elkezdett emelkedni, az
augusztusi 104,6%-ro6l 116,5%-ig decemberben. De an-
nak kévetkeztében, hogy az inflacié egyéb indikatorai
nem néttek olyan intenziven, az inflaci6 aggregalt in-
dexének értéke 1994 végére csak 111,0%-ot tett ki.
Hasonld helyzet volt megfigyelhet6 1995-ben is,
amikor szintén jelent6s eltérések voltak a fogyasztoi

M&M o 19987,

Az arak indexének és az inflacio aggregalt indexének dinamikaja
(ndvekedési rata az el6z6 hénaphoz viszonyitva, %-ban)

arindexek dinamikaja-
ban és az inflaci6
aggregalt indexében.
Az inflacié folyamatos

A teher- Az altala- Az cs6kkenése 1995 végé-
szallitda- nos hitel- inflacio re, 1996 elejére lehetd-
sok tari- adossag  as3- vé tette, hogy az arak
fdinak  noveke-  regalt novekedési tempoja-
indexe désiinde- indexe nak abszoldt értékei j6-
xe val kozelebb voltak
egymashoz (100-104%-
0,172 0,124 ot tettek ki), de a vi-
szonylagos eltérések
1123 107.4 1177 gyakorlatilag véltozat-
1220 1102 1148 lanokmaradtak
115,3 115,3 111.,8 Eppen emiatt 1996
1121 112,9 1126 harmadik negyedév-
112.9 108,1 109.6 ében, amikor a fo-
108.,8 111,7 107,9 gyasztdi arak indexé-
106,3 108.,0 106.,6 nek megfeleléen az
102,1 105,1 105,5 inflaci6 nagyon ala-
103,4 110,5 105,8 csony szinten tartotta
102,9 106,8 104,9 magat, az aggregalt in-
100,8 104,7 103,2 dex dinamikéja joval
99,7 106,2 102,8  intenzivebb inflacios
folyamatokrdl tantsko-
dik (értéke 1996. szep-
1022 108,0 1041  temberében  102,3%
103,6 105,0 103,2 volt), ami nem elha-
103,0 112,6 104,4 nyagolhaté mértékben
102,6 106,9 103,1 az ipar eléggé magas
102,9 105,0 102,2 adossagnovekedésével
182; igjg igi‘; faggott 6ssze, aminek
' ' ‘ értéke ugyanabban a
1013 102,4 1016 hénapban 106,9% volt
101,7 106,9 102,3 o -
981 1036 1015 1996 vegere megis-
1012 103.3 1016 metlodo_tt la_,l_<orabb|
1013 1025 101,0 évek szituaciéja. No-

vemberben és decem-
berben a fogyasztdi arak indexe jobban névekedett,
mint az inflacié aggregalt indexe, a megfelel értékek:
101,9%, 101,4% és 101,6%, 01,0%.
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