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Varakozast felulmulo teljesitmeny

a BET-en
1997 értékeleése didhéjban

Tavaly a Budapesti Ertékt6zsde minden varakozast
felilmulva teljesitett. A magyar értékpapirpiac rob-
banasszer(ifejlédését mutatja, hogy forgalma 9568
milliardforintot értel. Ez az el6z6 évet - amely m(-
kddésében a legkimagaslébb év volt 1527 milliardfo -
rinttal - kdzel hatszorosan multafelul, ezen belll a
hataridds forgalom nagyobb mértékben bévilt. Az
adatok ezuttal is duplikaltak, vagyis egy kotés két-
szeresen noveli az &rfolyamértéken szdmoltforgal-
mat, kilén a vevd és az elad6 oldalan.

A BET 6sszkapitalizacioja kozel 114 %-kal emelke-
dett az el6z6 évhez képest, december végére elérte az
5115 milliard forintot. Ez ajelent6s ndvekedés els6-
sorban a privatizacio folytatdsanak volt kdszénhetd;
ennek kovetkeztében tobbek kodzott bevezették a
Matav Rt-t., mely legnagyobb kapitalizaciojaval at-
vette a vezetést az addig élen all6 Mol Rt.-t6l. Legna-
gyobb mértékben a részvények odsszkapitalizacioja
valtozott, az 1996. év végi értékhez képest tdbb mint
haromszorosara névekedett (852 milliardrdl 3058 mil-
lidrdra). A t6zsdei 6sszforgalom meghaladta a 6736
milliard forintot. A részvényforgalom aranya az el6-
z6 évhez hasonldan 43 %-os volt, a forgalom 56 %-at
pedig az dllampapirok adtak. Az el6z6 évekkel ellen-
tétben a vallalati kétvények piaca is er6re kapott -
ami annak volt kdszonhetd, hogy olyan jelent6s valla-
latok kotvényeinek bevezetésére kerllt sor, mint az
OTP, a Pannon GSM és a Mol -, forgalmuk arfolyam-

Mire j0 a t6zsde?

- Kozvélemény-kutatas, 1998. marcius

A ,,tézsde" sz6 hallatan a legtébb embernek a pénz
jut az eszébe. Magardl az intézményrél viszontfel-
szinesek az ismeretek, bar azok, akik egyaltalan
mondtak valamit arra a kérdésre, hogy mi a t6zsde
szerepe, a leggyakrabban a pénz- és értékpapir-for-
galmazasrdl beszéltek. A magyar polgarok 63 %-a
szerint sziksége van az orszagnak tézsdére, és 52 V&
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értéken megkdzelitette a karpotlasi jegyekét. Az atla-
gos napi kotésszam kozel haromszorosara nétt, elérte
a 2044 kotést.

A The Economist rangsorolasa alapjan a fejlédé or-
szagok kozott a harmadik legnagyobb arfolyam-emel-
kedést érte el a Budapesti Ertéktézsde (USA dollarban
szdmolva 53,6%).

ABET hatarid6s piaca is kiemelkedGen sikeres évet
zart. A forgalom hétszeresére emelkedett az el6z8 év-
hez képest. 1415,97 milliard forintos forgalom mellett
a nyitott kotésallomany 1997. december végén arfo-
lyamértéken elérte a 632 milliard forintot.

Az év folyaman 10 tarsasag t6zsdei bevezetésére
kerult sor, melyek kdzlil a Matév Rt. tébb szempontbol
is kiemelked6 jelent&ségl. Egyrészt az 6sszpiaci kapi-
talizaciobol valo részesedése - 37 %-kal - a legna-
gyobb, masrészt a tarsasag bevezetésére, és elsé napi
kereskedésére egy id6ben kertlt sor a New York-i és a
Budapesti Ertékt6zsdén. Ezzel bekeriilt az els6 ma-
gyar papir avilag egyik vezetd t6zsdéjére.

1997. janudr 24-t61 megkezd&dott a kulfoldiek ke-
reskedése a BUX hatarid6s piacan.

1997 aprilisaban az Gj Ertékpapirtorvény értelmé-
ben a Budapesd Ertéktézsde Kozgy(ilése dontott az
Alapszabaly moédositasardl, mely alapjan bevezették
a hadrom szekciés t6zsdemodelit.

1997 szeptemberétdl ismét beindult a nem szabva-
nyositott, opcids kereskedés.

uk részvényeket is vasarolna, ha lenne elegendé pén-
ze. Arészvényvasarlast viszont csak kézepesen biz-
tonsagos befektetésiforméanak tartja a kdzvélemény.
Atézsde megitélése afiatalok, az iskoldzottak és a
magas jovedelm ek kérében a legkedvezébh, mig a 60
évnél idGsebbek és az érettségi nélkiiliek nem értik, és
igy nem is igazan szeretik a piacgazdasagnak ezt az



alapintézményét - derdl ki a Marketing Centrum
marciusi adatfelvételéb6l.

El6szor is arra kértik az embereket, hogy mondjak
meg: mijut esziikbe a tézsde sz6 hallatan, milyen gon-
dolatokat tarsitanak hozza. Az igynevezett nyitott kér-
désre a kérdezettek 72%-a mondott valamit. A legtdbb
embernél a pénz kotddik a tézsde szohoz, és negativ
asszociacioi csak viszonylag keveseknek voltak. (1. tabla)

1. tdbla  Mi jut eszébe a t6zsde sz6 hallatan?
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A t6zsde szerepérdl csak a megkérdezettek 54 %-a
akart és tudott mondani valamit. Ennél a kérdésnél a
legtobb embernek a pénzforgatés jutott az eszébe, de
viszonylag sokan beszéltek (felszinesen) a t6zsde
gazdasagi szerepér6l is, a harmadik leggyakoribb
asszociaciés motivum viszont a nyerészkedés volt (2
tabla).

Az akérdeés, hogy mi6ta van Magyarorszagon t6zs-
de, nagyon zavarba hozta a kérdezetteket: minddssze
37%-uk vallalkozott a tippelésre. Avélaszok atlaga vé-
gil is tiz évnek adddott, de igen nagy a szorodéas. Né-

i hany valaszadd szerint csak ebben az évben kezdte

meg a tevékenységét a tézsde, masok szerint pedig
mar tdbb mint 100 éve.

2. tébla Mi a t6zsde szerepe?

az emlitések intenzitasa (%)
pénzforgatés 23
értékpapir forgalmazas 15
befolyasolja a gazdasagot 14
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egyéb nyerészkedés, mas negativ szerep

Mindenesetre az emberek kdzel kétharmada ugy
véli: Magyarorszagnak sziiksége van a t6zsdére, és
minddssze 7 %-uk tagadja ezt (1. dbra). Minél fiatalabb,
iskolazottabb és minél gazdagabb valaki, anndl inkabb
meg van gy6zdédve a tézsde sziikségességérol, és csak
a 60 évnél id6sebbek korében keriltek kisebbségbe az
igy gondolkodok (lasd a 3. tabla els§ oszlopat).,Partal-
las szerint pedig azt latjuk, hogy a Fidesz-MPP és az
SZDSZ hivei a leginkabb t6zsdebaratok, mig a Mun-
kaspart és a MIEP taboraban csak 24, illetve 33 szaza-
Iék tartja sztikségesnek az intézményt az orszag sza-
mara.

A polgarok fele szivesen vasarolna részvényeket,
ha lenne elegend6 pénze (2.4bra). Azt, hogy ez ponto-
san mit is jelent, sajnos nem tudjuk, am az kiderilt a
felmérésbdl, hogy els6sorban a legfiatalabbak és a leg-
gazdagabbak fektetnék be a pénziiket a t6zsdén (lasd
a 3. tdbla mésodik oszlopat).

A megkérdezettek altaldban csak kézepesen biz-
tonsagos befektetési forméanak tartjak a részvényva-
sarlast (3.4bra). Ez egyben aztjelenti, hogy az emberek
még j6 ideig szivesebben fogjak elhelyezni megtakari-
tasaikat ajoval biztonsagosabbnak vélt hagyomanyos
bankbetétekbe, illetve allampapirokba, és még a vi-
szonylag gazdagok is csak a pénzik egy részétviszik
a tézsdére, és 6k is f6leg az arfolyamnyereség remé-
nyében.

A 3. tdbla harmadik oszlopaban 100 foku skalara
vetitve mutatjuk be azt, hogy az egyes tarsalmi-de-
mografiai rétegekhez tartozék mennyire tartjak biz-
tonsagos befektetési formanak a részvényvasarlast. Itt
egyrészt azt latjuk, hogy a tézsdével kapcsolatos alta-
lanos beallitodés (ezt a tézsde szlikségességének meg-
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itélése jelzi) szorosabban fligg 6ssze a befektetési
kedvvel, mint a befektetés biztonsaganak megitélése.
Ez kilonosen azért figyelemre méltd, mert példaul a
Marketing Centrum régebbi vizsgéalataibdl is egyértel-
m(ien kidertlt, hogy a befektetési dontéseknél abizton-
sag az els6dleges szempont. Masrészt azt latjuk, hogy a
részvényvasarlas biztonsaganak megitélésében sokkal
nagyobb a tarsadalmi konszenzus, mint az intézmény
megitélésében, illetve a részvényvasarlasi kedvben.
Mindez viszont azt mutatja, hogy a magyar kdzvéle-
mény egyeldre kbdzelebb érzi a tézsdézést a lottdzashoz,
mint a megtakaritasok ésszer(i elhelyezéséhez.

A Marketing Centrum Orszagos Piackutato Intézet
Kozvélemény-kutatdé Uzletdganak munkatarsai 1998.
marcius 6. és 10. kdz6tt 1.000 véletlenszerden kivalasz-
tott valasztopolgart kerestek fel személyesen, az or-
szag 100 pontjan. A mintavételi pontok ttikrozik az or-

On szerint szilksége van Magyarorszagnak tGzsdére? (1. oszlop)
Ha lenne elegendd pénze, On vasarolna-e részvényeket? (2. oszlop)
Mennyire tartja biztonsagos befektetési formanak a részvényvasarlast? (3. oszlop)

sziikséges %

férfiak 70
nék 57
18-29 évesek 74
30-45 évesek 74
46-59 évesek 61
60 év folottiek 43
nincs érettségijiuk 55
érettségizettek 78
diplomasok 82
sokkal szegényebbnek érzi magat az atlagosnal 57
egy kicsit szegényebbnek érzi magat 59
atlagos jovedelmiinek tartja magat 69
az atlagosnal gazdagabbnak tartja magat 82
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szag telepllés-szerkezetét. Ugyanakkor a véletlen ki-

minta dsszetétele a
nemek, az életkor
és az iskolai vég-
zettség szerint kis-
mértékben eltér a
népszamlalasi ada-
tok alapjan véarha-
totol. Ezeket a ki-

vasarolna % biztonsagos

(szazfoku skala)

57 52 sebb eltéréseket a
49 52 KSH 1996-0s mik-
70 57 rocenzusanak fel-
63 56 hasznélasaval ma-
46 51 tematikai médszer-
27 43 rel - tébbszempon-
46 50 tos sulyozéssal -
69 57 korrigaltuk. A ko-
62 56 z6lt adatok hiba-
42 45 hatdra a valasz-
47 49 addk szamatol és a
59 58 valaszok szoroda-
70 55 satol fuggdben alta-

laban 3-5%.



