Faktoralas

AKkis- és kozépvallalatok fejlédésének, névekedésé-
nek egyik nagyon jelent6s korlatja finanszirozasi
problémaikban rejlik. A véallalat megalapitasa a ter-
mékek, szolgaltatasok kifejlesztése, a mikddési és
piacifeltételek megteremtése az esetek tébb
ségében maximalisan igénybeveszi a
cég, illetve az alapitok pénzigyi eré-
forrasait, s legtdbbszér a hitelek
fedezeteként mar terheltek az esz-
kozok is.
Erre a helyzetre, a tovabbfej-
I6déshez sziikséges likviditas
megteremtésére jelenthet lehet-
séges megoldast afaktoring. A
faktoring legfontosabb jellemzé8-
je, hogy egy erre szakosodott
pénzigyi intézmény a mar legyar-
tott, kiszallitott, kiszdmlazott ter-
mékre a vevlvel szemben keletkezett
kovetelést megvasarolja. igy az eldallito a
szamlaérték 80%-at azonnal megkapja, afennma-
radd részt pedig afaktoring-cég kdéltségeinek levona-
sa mellett a szdmla ellenértékének kiegyenlitésekor.
Afaktoring tehat egy olyanfinanszirozastjelent a
vallalatnak, ami részérdl tovabhifedezeteket nem igé-
nyel, a ,,fedezetet" a vevifizet6képességejelenti. Ez az
alapja afaktoring kiilénds jelent6ségének a beszalli-
toi programok esetében, hiszen itt a kis- és kdzépval-
lalkozasok tobbnyirefizet6képes nagyvallalatoknak,
multinacionélis cégeknek valnak beszallit6iva.
A Budapesti Vallalkozasfejlesztési Kdzpontnak és
a megyei vallalkozasfejlesztési kézpontoknak egy-
arantfel kell készuilnitk arra, hogy nemcsak a véallal-
kozasok létrehozasaban, hanem az életképesek tovab-
bifejlédését, novekedését szolgald eszkdzokkel, mod-
szerekkel, technikéakkal is segitsék vallalkoz¢ partne-
reiket, s ezzel a kis- és kdzépvallalkozasi szektorfej-

Acikk a BVK egy tanulmanykdtetének része. Arészletes anyag tel-
jes terjedelmében megvasarolhat6 a Budapesti Vallalkozasfejleszté-
si Kdézpontban, 1072 Budapest, Rakéczi ut 18. tel.: 269-6869, fax.:
268-1800.

16dését. Ehhez nyujt segitséget Zolnai Laszlé Afak-

toring, mint a likviditds-menedzselés egyik lehetsé-

ges eszkdze cimd tanulménya, amit a munka szinvo-

nala és a témafontossaga miatt egyarantjé szivvel
ajanlok az érdekl6dé olvasonak.

Faktoralas altalanos megkdzeli-
tése

A gazdasagiranyitasi rendszer

korszerUsitése keretében vég-

rehajtott hazai bankreform

szamos valtozast hozott, illetve

hoz a magyar pénzigyi intéz-

ményrendszer és az eszkdzrend-

szer tertiletén. A nagy nyilvanos-

sag elbtt els6sorban az intézmény-

rendszerben bekdvetkezett valtozasok

a legismertebbek, mig a pénzigyi eszko-

z0k megujulésa, kibGvitésének hire mar kevésbé el-

terjedt, holott az uj, illetve megUjuld bankszolgaltata-

sok, bankmveletek létezésének, azok igénybevéteh

lehet8ségének ismerete egyarant fontos mind a ban-

kok, mind tigyfeleik szdmara. A bankok érdekeltsége

abbol fakad, hogy mit sem ér a legkorszer(ibb bank-

szolgaltatas, ha az nem kézismert, az tigyfelek nem

keresik, nem veszik igénybe. Az tigyfelek érdekeltsége

abbdl ered, hogy ezen szolgéltatasok igénybevételével
kedvezdbb kondiciok mellett tudnak pénzhez jutni.

A megujuld pénzigyi eszkdzok kozil kiemelten
fontos a faktoring nydjtotta révid tavu finanszirozasi
lehetGségek ismerete. Azért is fontos ez a téma, mert a
faktoringnak - a valtéval ellentétben - nincsenek ha-
gyomanyai a magyar pénzintézeti szolgaltatasok teri-
letén. Bizonyos mértékben - a kiilkereskedelem terén -
mar vannak el6zményei, ezek azonban nem tekinthe-
ték altalanosan elfogadott, mindenki altal igénybe-
vehetd lehetéségnek.

.Mindezek mellett azért is fontos ez a téma, mert bi-
zunk abban, hogy a vallalatok is észreveszik annak je-
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lent6ségét, hogy nem elég ter-
melni, szolgéaltatasokat értékesi-
teni, hanem az ily moédon kelet-
kezd pénzkoveteléseket mene-
I dzselni is kell. Lehetséges, hogy
' ezt mar tébb gazdalkodo szerve-
zet is felismerte, csak éppen nem
talalt megfelel6 partnert, bankot.
E révid bevezetd utan szeret-
nénk bévebb attekintést nyujta-
ni a faktoralasrol, kezdve annak
kialakulasaval, tipusain és fon-
tosabb ismérvem keresztil, egé-
szen mai alkalmazasaig.

Hazankban a faktoralasnak
nincs maultja, s alig van jelene.
Meggy6z6désiink azonban, hogy
komoly jové el6tt all. Ezt ajovot
a munka- és kockazat-megosztas er6so6dé igénye, a
vallalatok likviditasra val6 torekvése alapozza meg. E
likviditasi igény azt parancsolja, hogy ,,vasarolj hitel-

I be és adj el készpénzért!" Ez, a piac diktalta feltételek
mellett szinte lehetetlennek tling szabaly, kiilonésen
abbol adédodan, hogy az adas-vétel lancolataban a ke-
reskedd, s6t még az iparos is hol elado, hol vevé. igy,
amikor elad, ellentétes az érdeke, mint a vele szemben
allé félnek, partnernek. Ki kell tehat alakulnia egy
olyan pénzigyi szerepl6nek, akinek az a f6 tevékeny-
sége, hogy ezt az ellentmondast feloldja. Egyik ilyen
lehetséges szerepld a faktor, akinek lehet6sége van ar-
ra, hogy az elad¢ likviditasat er6sitve olyan helyzetet
teremtsen, mintha mar az aru szallitasanak pillanata-
ban biztos készpénzért adott volna el. A finanszirozéas
eredményét tekintve a faktoring ugyanazt a szerepet
tolti be, mintha hitel ny(jtasa tértént volna.

Helyezziik egymas mellé a bankhitel és a faktoring
folyamatabrajat.

Forrés: Kozma Néra. Anemzetkézifaktoring. 1. 4bra
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Lehetséges, hogy ezt martébb gaz-
dalkodo szervezet is felismerte,
csak éppen nem talalt megfelel6

partnert, bankot.

A faktoring nem visz végbe valto-
zast a vallalat mérlegf6dsszegében
és forrasaiban. Tehat nem ¢sszeg-
szer(, hanem strukturalis valtozas
torténik és nem a forrasoldalon,
hanem az eszkdzoldalon. Csdkken
a vevballoméany és n6 a készpénz.

Megvizsgalva az lgyleteket,
szembetlng eltérés van a két fi-
nanszirozéasi forma kozott. Bank-
hitel esetén a kdrok egymastol
fuggetlenek, a hitelezd bank az
eladotdl varja a hitel torleszté-
Sét.

Faktoring esetén a két kor
0sszekapcsolodik, a faktor a ve-
v6tol varja a visszafizetést.

Finanszirozasi szempontbdl
a két forma végeredményeét te-
kintve azonos, azonban egy Ié-
nyeges eltérést fedezhetiink fel.
Bankhitel esetén az elad6 ugy
jut pétlélagos tékéhez, hogy sa-
jat t6kéje az értékesités és ter-
melés folyamataban van lekot-
ve. A hitelfelvétel eredménye-
ként megndé a mérlegf6osszeg, a vallalat idegen forra-
sai n6nek a sajat forrasok rovésara.

Ezzel szemben a faktoring nem visz végbe valté-
zast a vallalat mérlegfédsszegében és forrasaiban. Te-
hat nem 6sszegszer(, hanem strukturdlis valtozas tor-
ténik és nem a forrasoldalon, hanem az eszkézolda-
lon. Cstkken a vev6alloméany és n6 a készpénz.

Tulajdonképpen az torténik, mintha a vev6 azon-
nal fizetne az eladénak.

Az abrakrol leolvashat6 egy tovabbi eltérés a két fi-
nanszirozasi forma kozott: a faktoring esetén elsédle-
gesen a vev@-bonitas vizsgalata a fontos, mivel a fak-
tornak a vevd fizet. Ezaltal kevésbé hitelképes eladok
is finanszirozasi lehet6séghez jutnak.

A bankarok az altaluk nyujtott kélcsonok dsszegé-
nek megallapitasanal multbeli mérlegadatokra épite-
nek. A faktor ezzel szemben hajland6 a szamlak ellen-
értékét megel6legezni, az el6legek dsszegének megal-
lapitasanal a jov6beli vallalati lehet6ségekre épit.
Egyetlen kévetelménytk, hogy a vallalat minimalis
forgalmi értékkel rendelkezzen.

Torténelme didhéjban

A modern faktoring el6futarai eredetileg tigynokok
voltak, akiknek a felel6sségi kdre a szadzadok folyaman
kiszélesedett. Az ugynevezett ,factoring houses",
vagy ,,cotton factors"-ok elsésorban a német és az an-
gol textilipar kereskedelmét segitették a XVIII. és XIX.
szazadi Eszak-Amerikaban. Ezek a bizomanyi tigyno-
kok feleltek az aruk raktarozasaeért, eladasaért, de
ugyanakkor pénzbeszedd, illetve delkredereliigyno-

1A vev6 nemfizetése esetén (az adds csédje, fizetésképtelenné valasa
esetén) a faktor teljesiti a fizetést



kokként is m(ikédtek, majd fo-
kozatosan finansziroz6 tgynok-
ként kezdtek dolgozni. Az els6
»~Factor Térvény" az Amerikai
Egyestilt Allamokban latott nap-
vilagot 1889-ben, amely a faktor-
ing jogi alapjat jelentette. Ez a
datum az ,,ugynok faktoring"
(agent factoring) - ahol a faktor
még mindig kdzvetlentl foglal-
kozott az aruk kezelésével - at-
valtozasat jelenti a mai ,,hitel faktoring"-ga (credit
factoring), amely tobbé nem foglal magaban raktaro-
zasi, vagy kezelési feladatot.

Az 1800-as évek elejét6l Amerika népessége roha-
mos ndvekedésnek indult, jelentSs keresletet teremtve
ezzel az eurdpai termékek, elsésorban a textilidk irant.
Szamos ugyndkséget alapitottak ekkor, amelyek az eu-
ropai textilgyarakat képviselték. 1870-t6l a szazadfor-
duloig az iparositas lazaban égett az Amerikai Egye-
stilt Allamok, ekkor szamtalan Gj textiliizemet alapitot-
tak. Ezek termelésének védelmére vezették be 1890-
ben a McKinley féle vamtarifakat, melynek a 49,5 %-0s
bintetd importvamja gyakorlatilag befagyasztotta az
Eurdpabol szarmazd textil importjat. Ekkor a faktorok-
nak Uj ,,vadasztertletek" utan kellett néznitk. Mivel
csak néhany, a textilgyartas teriletén jartas szakember
maradt, igy 6k killonb6z§ szolgaltatasokat (pl. ados-
saggydjtest, delcredere feladatok ellatasat, valamint -
ahogy ez napjainkban is szokasos - finanszirozast)
kezdtek ajanlani a gyorsan névekvé textilipar szamara.

Az 1929-30-as vildggazdasagi valsagig a faktoring
meglehetdsen jol fejlédhetett, bar a tevékenység ko-
zéppontjaban tovabbra is csak a textilipar allt. A pan-
gas id6szakara volt jellemz6, hogy a faktorcégek meg-
probaltak mas ipardgakba is beszivarogni. A masodik
vilaghabor( utan ezt a fejl6dést némi siker koronazta.
Manapsag az amerikai faktorcégek még mindig legin-
kabb a textiliparra specializalédtak, ennek ellenére si-
kertlt belépniik az alabbi teriletekre is: batorgyartas,
béripar, mianyagipar, vegyipar, hangszergyartas, gu-
rrdipar, cip6gyartas, elektrotechnikai berendezések,
sport- ésjatékszerek gyartasa - tehat a fogyasztasi cik-
kek piacara.

A mai gyakorlat

A faktoring az 1960-as évekre kristalyosodott ki, mint
onallé - finanszirozasi, biztositasi és szolgéltatasi - Uz-
letag.

Egyszerre hivatott megoldast nyujtani

- az eladdi pozicidban levd vallalat likviditasi
gondjaira (a kovetelést eladd véllalat azonnal pénzhez

futy

Fontos hangsulyozni, hogy a
faktoring a rovidlejarata
nyitvaszallitasok letezésén nyugszik,
ahol az lgyfél eladja ilyen
kdveteléseét, hogy kintlev6 pénzesz-
kdzeihez hamarabb hozzajusson.

Ly

- avevlk fizet6képességérdl
informaciok beszerzésére, va-
lamint

- a kereskedelembdl fakado
adminisztracios tobbletgondok
és nyilvantartasi feladatok prob-
Iémaira.

Fontos hangsulyozni, hogy a

m faktoring a rovidlejaratu nyit-

vaszallitasok létezésén nyug-
szik, ahol az tGgyfél eladja ilyen kdvetelését, hogy kint-
ievé pénzeszkdzeihez hamarabb hozzajusson, s emel-
lett a Faktor egyéb szolgaltatasait is igénybe vegye. A
hétkdznapi széhasznalatban a faktoringot a kdvetke-
| z6képpen szoktak definialni: ,,Afaktoring olyan hosszu-
1 lejaratt szerz6dés Faktor és Ugyfele kozétt, ahol a Faktor
| megvasarolja Ugyfele aruszallitashol szarmazo rovidlejara-
1 10 (90-120 napos) koveteléseit.”" Ez hasonlit a valtéforga-
tasra, érdemi kiilonbségként viszont észre kell venni
azt, hogy a valtéban foglalt pénzkovetelést a valto,
mint értékpapir magaba olvasztja, inkorporalja. A ko-
vetelést csak valtoval lehet érvényesiteni. A valtoba
foglalt kotelezettség kotelezettje semmi olyan kifogéast
nem hozhat fel a valt6 birtokosaval szemben, amely
magabol a valtébél egyértelmien nem tdnik ki. Ponto-
sabban szélva, ha avalté formai kellékei megvannak -
szabalyos valto -, a kotelezettet fizetésre lehet felszéli-
tani. A valtoba foglalassal a kdvetelés fliggetlenedik az
alapviszonyto6l. Ezzel szemben valamely értékpapirba
nem foglalt kdvetelés atruhdzasakor a kotelezett az (j
jogosulttal szemben is barmilyen kifogéast felhozhat,
amely az engedményez@vel szemben esetleg teljesen
mas jogosultsagbdl ered6en fennall. Afaktoralas tehat
bankari biztositékkal nemfedezett, kereskedelmi szamlakba
foglalt pénzkovetelésre sz016 jogosultsag engedményezését
jelenti. A kereskedelmi szamla, ellentétben a valtéval,
nem értékpapir, hanem csak kereskedelmi okmany,
igy korlatozottan forgalomképes.

A faktoring jelent8ségét tikrozi, hogy az 1970-es
évek kozepére sziikségessé valt a faktoring fogalma-
nak, jogi gyakorlatanak és technikdjanak nemzetkozi
szintl egyeztetése és a nemzetkdzi jogrend kialakita-
sa. Ezt a feladatot latta el az UNIDROIT, a kulénb6z6
orszagok magéanjogi rendszereinek egyeztetésére hi-
vatott nemzetkozi intézet. Ez a szervezet az 1988. évi
marciusi ottawai konferencigjan a faktoringot a kovet-
kez6kben hatarozta meg: ,,Afaktoring keretében a Faktor
arra kotelezi magat, hogy az alabbi 4 szolgaltatas kozdl,
agymint:

- finanszirozas,

- fékényviszdmla-nyilvantartas,

- kintlev6ségek behajtasa,

- avevo cégrizikdjanak atvallalasa,
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legalabb kett6t szerzédésbe foglalt kotelezd szol-
i géltatasként biztosit megbizoja (az Eladd) szamara an-
I nak ellentételezéseképpen, hogy megbizoja a kereske-
delmi szerz6déshdl szarmazo kovetelései behajtasa-

I nakjogatra, azaz a faktorhazra engedményezi."

= Afaktoring résztvevoi

A faktoringnek, attél fiigg6éen, hogy belféldi, vagy
export faktoring, harom illetve négy résztvevdje van.

Belfoldifaktoringnal:

- a kereskedelmi tigyletb6l szarmazd szamla elado6-
ja (Szallité, Elado),

- az értékesités vagy szolgaltatas megrendeldje
(Vevo),

- afaktorald pénzintézet (Faktor).

Exportfaktoringnal a résztvevdk kore bévil az

- Export-Import Faktorral.

° Afaktoring-ugylet kockazata és a résztvevéfelek érde-
keltsége

Kockazat:

A Faktor, miel6tt a faktoring-szerz6dést megkotné
az Eladdval, utananéz, hogy a Vevd pénziigyi helyzete
alapjan milyen mértékben valészindsithet6, hogy a Ve-
v6 nem fog fizetni, hiszen ebben az esetben neki kell a

Vevd helyébe Iépnie. A faktoring-szerz6dés alapjan a

‘ Faktor el6re véleményezi a vevBkor hitelképességét. A

| Faktor megéllapitja, hogy egyéltalan mekkora kockaza-
tot hajlando elviselni az adott Vevére vonatkozo vallala-
ti limitben. Ezt a vallalati limitet osztja azutan fel a ki-
I 16nb6z6 tUgyfelek kdzott egy-egy faktordsszeg kereté-

ben. Amikor tehat a kockazat vallaldsa mellett dont,
I' nem az ugyfele, hanem a Vev6kor likviditasat, bonitasat

| veszi alapul. A Faktor kockazatviselése egy adott Vevé-

i revonatkozik és egy konkrét keretdsszegre. Minden Ve-
v6 vonatkozasaban a Faktor megallapit egy meghataro-
zott keretet. Az ezen dsszeget meghaladd koveteléseket
I aFaktor kizarolag visszkeresettel veszi meg. A keretdsz-
I szegen felUli nem fizetés tehat kizardlag az tgyfelet ter-
heli. A keretdsszeg megallapitasanal figyelembe veszik
a Vevo fizetésének futamidejét, a Vevl részére térténd
kiszallitds Utemezését, illetve fo-
lyamatossagat, a Vevével szem-
ben tervezett éves forgalom
nagysagat. Ezen adatokbol kal-
kulalnak egy atlagos kintlevé-
ség-allomanyt, azaz kovetelés-
allomanyt. Az ugyfél érdeke,
hogy a limit a lehetd legjobban
megkdzelitse az tigyfélnek azt a
kinnlevGségét, mely a Vevovel
| szemben fennall.

—_—_— -

Erdekeltség:
- Faktornal
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A faktoring-szerz6dés alapjan a
Faktor el6re véleményezi a vevokor
hitelképességét.

*

Amikor tehat a kockéazat vallalasa
mellett dont, nem az ugyfele,
hanem a Vevokor likviditasat,

bonitaséat veszi alapul.
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A bank nagyobb t6keereje fokozottabb biztonsagot
nyujt az tgylet lebonyolitasahoz.

A bank szempontjabdél elény: jovedelmez6séget
biztosit, rovid kihelyezési id6tartam mellett. Jovede-
lem szarmazik mind &aktordijbol, mind a késedelmi ka-
matbol. A faktoring-tevékenység lehet6vé teszi egy
specializalt apparatus Kiépitését.

- Vevonél

A Vevl rosszabbul jarna, ha a fizetést valamely
bankari biztositékkal ellatott forméaban teljesitené és
viselné ennek koltségeit.

A meghatarozott futamidére a faktor Bank keve-
sebb késedelmi kamatot szamit fel a kotelezettnek,
mint amennyit a szallitd részére késedelmi kamatként
fizetnie kellene.

- Eladénal

A faktoring alapvet6en a Vevo fizetésképtelenségé-
b6l adédé kockazatok fedezését jelenti.

A faktordlas az Elado versenyképességét noveli,
mivel igy lehet&sége nyilik arra, hogy a Vevo részére
nyitva szallitson, és igy a kedvezdébb fizetési feltételek
altal n6 a versenyképessége.

Ugyanakkor a Faktor az Elad6t 100%-ban biztositja
a leszallitott aru, illetve a nyUjtott szolgaltatas ellenér-
tékének a kifizetésérél. A Faktor az informaciok be-
szerzésének kotelezettsége aldl mentesiti az Eladot,
ezt jol kiépitett informacios haldzatan keresztil sajat
maga végzi, a behajtast is a Faktor latja el.

A Veve fizetési helyzetének romlasa esetén a Fak-
tor figyelmezteti az Eladot és korlatozza a hitelkeret
lejarati idejét. Az Elad6 a faktoring segitségével a
pénzaramlast és a koltségeket kdnnyebben és bizton-
sagosabban tudja tervezni.

= Afaktoring-ligylet kéltségei
A faktoring megallapodéasok koltségeit a Faktorin-
tézetek az atvett kdvetelések brutt6 értékéb6l torténd
levonassal szamoljak el. Ezek a koltségek afaktoring
dijbol, a kamatokbol, a kezelési kéltségh6l és az import6r-mi-
ndsités koltségébdl tevbdnek dssze.

Faktoring dij

A felszamitott faktoring di-
jak szézalékosan Kifejezve az
egyes Faktorintézeteknél kilon-
boz6ek. A faktoringdij-kii-
I6nbségek elsGsorban a szolgal-
tatdsok kiterjedésébdl, mindse-
gébdl adédnak.

Az egyes szazalékok kialaki-
tasa tobb tényez6t6l flgg, ezek
kozul a legfontosabbak:

- a termék jellege,



a forgalom nagysaga,

a Vevlk szama,

a Vevdnkénti atlagos éves forgalom,
a szamlaforgalom,

a kimen6 figyelmeztetések szama,
az atlagos kintlev8ségek,

a hitel nagyséaga,

a fizetési feltételek,

a hitel futamid&-hosszusaga,

a kiegészit6 szolgéltatasok.

A faktoring dij mértéke altalaban a szamlaérték 1,2 -
2 %a

Kamatok

Az el6finanszirozas dijaként felszamitott kamatlab
nagysaga sok tényezétél fiigg. Fligghet a Faktor refi-
nanszirozasi lehet6ségeit6l, azaz mekkora a kdzponti
bank altal felszamitott refinanszirozéasi alapkamatlab.
Flgghet a felajanlott kovetelés jellegétdl, nagysagatol,
esedékességétdl, a Vev6tdl, tovabba attdl is, hogy bel-
foldi faktoringrél, vagy export faktoringrél van szo.

Export faktoring esetén a finanszirozas éves kama-
ta 10,5%.

A belféldi faktoring esetén Iényeges kiilénbség az
export faktoringhoz képest, hogy miutan ez belféldi
tevékenység, erre nincsen semmilyen preferalt refi-
nanszirozas, ezért ennek a kamata nem 10,5%, hanem
a szokasos belfoldi kamatlab.

Késedelmi kamat
A hatarid6én tuli fizetés esetén szamoljak fel, teljes
tdmegében a nyereséget noveli.

Kezelési koltség
A kezelési koltség a szamlak mennyiségétél fliggd
érték.

Import6r mindsitése
Az importér mingsitésének koltsége a kért hitelke-
retdsszeg 0,1 %-a.=

= Afaktoring ismertebb tipusai

A. Afaktoring alapszolgaltatassal egyUttjar¢ tipusai

A faktoring alaptipusait aszerint kilénboztetjik
meg, hogy a szolgaltatasok milyen valasztékat nyuijt-
jak tgyfeleiknek.

Az UNIDROIT 1988-as hatarozata alapjan a faktor-
ing keretében a faktorcégek a kdvetkez8 szolgaltatasok
kézil legalabb kett6t kodtelesek felkinalni tgyfeleiknek:

- f6koényvi szamlak nyilvantartasa,

- kintlev8ségek behajtasa,

- finanszirozas (Ez aztjelenti, hogy a faktorcég a
vevd fizetése el6tt megfinanszirozza a szallitonak a
kovetelés Bsszegét. Tehat elérefizetéstjelent, de nem a

[ szakirodalomban altaldban elfogadott értelemben. A
* szakirodalom tébbnyire a szallitas el6tti fizetést érti
el6re fizetés alatt, de itt nem errél van sz0.),
- delkredere szolgéltatas.

Mivel a szolgaltatdsok figyelembevételével hata-
roztuk meg az alaptipusokat, ezért ismertetniink kell a
kételezd szolgaltatasokat.

a,f6kdnyvi szdmlak nyilvantartasa

Ez a kovetkez§ tevékenységet foglalja magaban:

- aszallito cég addsnyilvantartasanak vezetése,

- az esedékességek el6jegyzése,

- az adoésnyilvantartasokrol jelentések kuldése a
szalliténak.

b, a kintlevdségek behajtasa

Az el6bbi funkcié - az adosnyilvantartas - azért
szlikséges, hogy ezt a feladatot meg tudja valésitani a
faktor.

Ez a kdvetkez6 két feladatot jelenti:

- inkasszok elvégzése,

- hatralékos addsok felszdlitasa.

Az el6bbi két funkcié az adminisztrativ funkcid,
alapfunkcionak is nevezik ezeket.

¢, finanszirozas

A valodi faktoring esetén az eladd egyidejlileg két
szamlat kald el, az eredeti szamlat a vevének, e szam-
la mésolatat pedig a faktornak.

Az eladd rogton megkapja kdvetelésének 80-90 %-
at a faktortol. Ennél a tipusnal a faktor teljes szolgélta-
taskoteget nydjt az tgyfélnek. Ez a tipus az lgylet
alapesete.

d, delkredere szolgaltatas

A faktor altal nydujtott szolgdaltatdsok kozil a
delkredere vallalasa a legkockazatosabb.

Azt jelenti, hogy a vevd nemfizetése esetén (az
adds csddje, fizetésképtelenné valasa esetén) a faktor
teljesiti a fizetést.

B. Afaktoring alapszolgaltatas nélkili tipusai

Az alabbiakban afaktoring alapszolgaltatas nélkli
specialis eseteit mutatjuk be.

Itt a megkilonboztetés elsédleges alapja nem az
lesz, hogy torténik-e finanszirozas, hanem az, hogy tu-
domésa van-e a vevének a faktor kbzremUikodésérol.

Eszerint megkuldnbdztethetink:

a, zartkor(ifaktoringot,

ahol a vevlnek nincs tudomasa a faktor k6zremi-
kodésér6l. Ez a csendes vagy bizalmas faktoring
(confidential factoring).
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A csendes faktoring esetén a vallalat tovabbra is
maga vezeti értékesitési fékonyveit. Az adost nem ér-
tesitik a faktor bevonasarél, igy szamlait a vevé to-
vébbra is az eladénak egyenliti ki. Kézéppontban te-
hat a faktoring finanszirozasi funkcioja all. Igen gya-
kori a csendes faktoring alkalmazéasa a szezondlis fak-
toring megéllapodasokban: ha egy véllalatnak csak az
év néhany hdnapjaban van sziiksége a faktoring altal
nyujtott szolgaltatasokra.

b, nem zartkor(faktoringot,
ahol avevének tudomaésa van afaktor bevonasarol.
A nem zartkoérd, Gn. Ggynoki faktoring lényege,
hogy a faktor megvasarolja az eladé koveteléseit és ki-
I nevezi az eladot, mint beszedési tigynokét. Egy felirat
| aszamlan kozli a vevdvel a faktoring bevonasat és ar-
ra kéri a vevét, hogy fizetését ne a faktornak teljesitse,
hanem az eladénak, aki a faktor javara jar el, mint be-
szedési tigyndke. Az tgynoki faktoringnak a faktor
szamara az az el6nye, hogy munkaterhei és koltségei a
vevd hitelképességének megitélésében kisebbek, igy
koltségeit csbkkenteni tudja szolgéaltatasaiért. Az ol-
\ es6bb szolgéltatas pedig el6ny a vevének is.

LDy et eete e

A kovetkez6 részben a korabbi hazai gyakorlat szerin-
ti hagyomanyos finanszirozasi faktoringot szeretnénk
ismertetni.

Abelfoldi faktoring szerepldi:

- az ugyfel (szallito),

- azadods (vevo),

- afaktor (a kovetelés megvésarldja).

Forras: dr. Le6 Binder-Degenschild. A faktoring fejlédése. . 2 &bra
1. Az Ugyfél kiszallitja az arut a \Vevé részére.
2. Az Ugyfél eladja a kovetelést a Faktornak.
3. A Faktor elGre kifizeti a vételar 80%-at az Ugyfél-
I nek.
I
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4. A Faktor aruforgalmi nyilvantartast vezet, pénz-
kifizetést és beszedést végez a Vevlnek.

5. A Vev6 atutalja a vételarat a Faktor szamara.

6. A Faktor kifizeti az Ugyfélnek a koltségekkel, ka-
mattal csokkentett vételar-hatralékot.

A faktoring lényege az aruszéllitasbdl, szolgéltata-
sokbol szarmazo kovetelések megvasarlasa, megeléle-
gezése a szerz68désben rogzitett feltételek mellett.

A faktoralast végz6 bank megvasarolja a gazdalkodo
szervezetek azon belféldi pénzkoveteléseit, amelyek:

- afelek altal nem vitatottak,

- keletkezéslik nem beruhazassal kapcsolatos,

- felettlik a rendelkezési jog nem korlatozott,

- nem felszamolas, vagy szanélas alatt all6 gazdal-
kodo szervezettel szemben meriltek fel.

A gyakorlatban a kdvetkezd médon torténik a le-
jart kovetelés faktoralasa:

Az Ugyfél a szerz6déskoteést megel6zéen behozza a
bankba az el6z6 egy-két évi mérlegét, bemutatja a le-
jart kovetelését igazold szallitoleveleket és szamlait. A
széllitélevéllel igazolja a szallitas teljesitését, a szamla-
val a kOvetelés 6sszegét.

Ezt kdvetben a bank megéllapodik az tgyféllel ab-
ban, hogy a bank a kdvetelés dsszegét és a szamla ese-
dékessége Ota eltelt id6szakra jaré késedelmi kamatot
beszedi a vev6tdl.

Az Ugyfél szavatolja, hogy a kdvetelés valddi, fenn-
all és vallalja azt is, hogy kifogasként, vagy beszamitas
atjan érvényesithetd igény a koveteléssel szemben
nem &ll fenn, de ha mégis el6fordul, a bankot az atadd
olyan helyzetbe hozza, mintha a beszamitast nem ér-
vényesitették volna. (Ha példaul avevd mindségi kifo-
gas miatt kevesebbet fizet, mint a szamla 0sszege,
vagy ha az atado felé tortént szallitasanak 6sszegét be-
szamitva fizet kevesebbet, a kiillonbséget az 4tado a
banknak kifizeti.)

A bank a kovetelés 80%-anak megfelel6 dsszeget fi-
zet az eladdnak, melyet a megallapodés alairasat ko-
vetd 8 napon belll atutal az elad6 szamlajara. A visz-
szatartott 20%-nak megfelel§ 6sszeget elkildnitett
szamlan kezeli, s a tényleges kdltségek levonasa utan
elszamol.

Az elszamoléas alapja: az Ggylet lebonyolitaséaért évi
X% kamatnak megfelel§ dijat (melyet az atadénak jo-
vairt 6sszeg alapjan a kdvetelés tényleges befolyasaig
tarté futamid&vel szdmitanak) és a szamla ellenértéke
2%-anak megfelel§ jutalékot (mely a bankkoéltségeket
is magaban foglalja) szamit fel a bank. A dij és ajutalék
egyuttes 6sszege nem haladhatja meg a visszatartott
Osszeget. A kdvetelés utan jaro dsszes késedelmi ka-
mat a bankot illeti meg.

A megéllapodas része az is, hogy a bank visszkere-
seti jogot tart fenn, ennek értelmében az atado tudo-



I masul veszi, hogy az atadott kéveteléssel kapcsolato-
san keletkezett barmilyen kovetelés, pl. ado, szavatos-
sag sth. az atadot terheli.

A kovetelés atadasarol a vevot - kotelezettet - a
megallapodas egy példanyanak megkuldésével a
bank értesiti.

Az Ugylet lebonyolitdsahoz sziikséges a kotelezett
nyilatkozata arrél, hogy hozzajarul a faktoralashoz és
lehet6vé teszi, hogy a bank likviditasi helyzetét vizs-
galhassa.

Az lgylet akkor fejez6dik be, amikor a kovetelés a
bankhoz befolyt és a tényleges futamidének megfele-
I6en a bank kiszamolja a kamat 0sszegét és az igy ki-
szamolt kamatot, valamint a 2% jutalékot a visszatar-
I tott 20%-nyi részbdl levonja, majd a maradékot az el-
addnak atutalja.

AjovBben esedékes kovetelések megvasarlasa gya-
korlatilag ugyanigy torténik, annyi kilénbséggel,
hogy a szallitast megel6z8&en allapodnak meg a felek a
feltételekben és a limitdsszegben. A bank szamara
kedvezdbb az az eset, ha késedelmi kamat folyik be, ez
ugyanis tisztan noveli a bank szamara az tigylet hoza-
mat.

A faktoralasnal a banknak kiléndsen figyelnie kell
arra, hogyan alakul az év végi allomanya. Az év végi
kétes kintlev@ségek allomanya alapjan kell ugyanis a
banknak a kdvetkez8 évi kockazati tartalékot képeznie.

Az export-faktoring szereplgi¥

Tekintettel arra, hogy jelenlegi kutatasi témank az
export-faktoringot nem érinti, igy eltekintiink ennek a
tertiletnek a bévebb ismertetését6l. Az export-faktor-
ing esetén a résztvevlk kore bévil az export-import
faktorral, mely valamilyen nemzetkozi szervezet tagja.

Az exportfaktorig lebonyolitasdhoz olyan nemzet-
kozi szervezetekre van szikség, amelyek vilagmeéretG
hal6zatokkal rendelkeznek. Az ilyen nemzetkézi szer-
vezeteknek négy tipusa létezik.

= Kdzponti holding vallalatok

A faktorok tobbségének kozds alapitoja van és az
alapito részesedéssel rendelkezik a faktorokban. Ide
tartozik a Fuji Bank altal birtokolt Heller Group.

= Fidkhaldzatok

Itt egyetlen kézponti vallalat van, melynek leany-
vallalatai vannak tdbb orszagban. lde tartozik a
National Westminster Bank altal 1969-ben alapitott
Credit Factors International.

= Fliggetlen és zartkorl halozatok
A zartkor(ség azt jelenti, hogy a csoport csak egy
tag mikodeését engedélyezi orszagonként. Ide tartozik

a First National Bank of Boston altal az 1950-es évek
végén alapitott International Factors Group (IFG).

= Fiiggetlen és nem zartkér( haldzatok

Lehetséges, hogy egy adott orszagban tébb tag is
legyen. Ide tartozik a Factors Chain International

f

A megallapodas része az is, hogy a bank visszkere-
seti jogot tart fenn, ennek értelmében az atadé tu-
domasul veszi, hogy az atadott kdveteléssel kap-

csolatosan keletkezett barmilyen kovetelés, pl.

add, szavatossag stb. az atadot terheli.

L)

(FCI). Az FCI a vilag legnagyobb faktorhalézata, 1968.
novemberében alapitottak. 34 orszagban, 91 fiiggetlen
faktorcég a tagja. A faktorcégek tobbségét jol ismert
bankok vagy mas fontos pénzligyi és ipari véallalatok
birtokoljdk. Az FCI a vildg nemzetkozi faktoring for-
galmanak mintegy 40%-at bonyolitja le, titkarsaga
Amsterdamban muakodik.

Az export-faktoringban résztvev6é bank a fenti
szervezetek valamelyikének a tagja és a szervezeten
belili kulféldi partnerével kdzdsen bonyolitjak le az
ugyletet.

(folytatjuk)

Az 1962-ben Parizsban alapitott folyoirat
a modern irodalom, zene, képz6 és
médiam(iveszet foruma.

Kiadja a Magyar Mlhely Alapitvany.

Megrendelhet6 a kiadd cimén:
1027 Budapest. Csalogany utca 3/c.
E mail: sxs@ludens.elte.hu

El6fizetési dij: 1200,- Ft/év.
KERJUK. TAMOGASSA AZ ALAPITVANYT!
Szédmlaszam:
10102086-0972602-00000000
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