Faktoralas

Il. rész

Hitelképességi vizsgalatok

Mivel a kereskedelmi bank a kdvetelés megvasar-
lasaval kockazatot vallal at, ezért megvizs-
gélja az ados fizet6képességét.

A vizsgalat soran a bank képet
kap az adoés likviditasi, vagyoni
helyzetérél, esetleges addssaga-
rol és ennek ismeretében dont
arrol, hogy az ugyletet véllalja-

e. Avizsgdlat soran kiillonb6z6
mutatdk segitségével minésitik

az addst. Az alkalmazott muta-

tok kore bankonként eltéré,
azonban abban megegyeznek,
hogy a forgéeszkoz-finanszirozas
el6készitése soran is vizsgalt muta
toékat minden esetben hasznaljak.

= Likviditasi mutatd

Segitségével a vallalat fizet6képessége, a gazdalko-
dék rovid tavua likviditasa vizsgalhato. A likviditas
olyan fizet6képességet jelent, mely biztositja a rovid
tavon jelentkezd kotelezettségek, pl. bérfizetés, a szal-
lito szamlajanak kifizetése, bankhitel torlesztése stb.
idében torténd teljesitését. A gazdalkodas soran kelet-
kez6 eszkdzok és az ezeket finanszirozé forrasok aré-
nyat mutatja.

Esettinkben ez kiilondsen fontos mutatd, mivel a
faktoring futamideje rovid tava.

Szamitasat & mérlegadatok felhasznalasaval végez-
hetjuk el:

B/20.+27.+33.+37. sor
F.11./60.

L forgbeszkozok
Likviditasi mutat6 =
rovidlejaratd
kotelezettségek

A cikk a BVK egy tanulméanykotetének része. A részletes anyag tel-
jes terjedelmében megvasarolhat6 a Budapesti Vallalkozasfejleszté-
si Kdézpontban, 1072 Budapest, Rakdczi ut 18. tel.: 269-6869, fax.:
268-1800.
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Az egyes mérlegsorok jelentése az éves beszamolo
Mérleg" sémabdl:
B/ 20. - Készletek (21-26 sorok)
B/ 27. - Kovetelések (28-32 sorok)
B/ 33. - Ertékpapirok (34-36 sorok)
- Pénzeszkdzok (38-39 sorok)
/ 60. - Rovidlejarata kotelezett-
ségek (61-66 sorok)

= Adossagszolgalatifedezeti mutato

Az éven tuli kdlcsondk, hitelek

fedezetét fejezi ki. Azt mutatja,

hogy az évnél hosszabb lejarata

hitelek adott évben esedékes

torlesztérészletei és kamatai a

képz6d6 jovedelmek mekkora

hanyadat fedezik. Szamitasanal a

tiszta eredménybdl kell kiindulni, és

mivel az adott évre vonatkozik, az ese-

dékes torlesztési kotelezettséget kilon kell
a partnerrel egyeztetni.

Szamitasa a kovetkez6é moédon torténik:

addzas utani eredmény+targyévi értékcsokkenés  F.+VI.
Adossagszolgalati =
fedezeti mutat6 kotelezettségek torlesztd részlete*kamatteher F.l+
kamat

Az egyes sorok jelentése az éves beszamold
»Eredménykimutatas"-bol:

F. - Addzott eredmény

VI. - Ertékcsokkenési leiras

Fl. - Hosszulejaratu kotelezettségek (54-59. sorok

a mérlegbdl)

A kamat a mérlegbél nem allapithaté meg, csak a

kiegészit6 melléklethdl.

A mutatd szamitdsanak rovidlejarata hitel nyujta-
sa, illetve faktoralas esetén is van értelme, ugyanis
megmutatja, hogy mennyi a véllalatnak a hosszuleja-
ratu tartozas utani, fizetési kotelezettségekkel nem ter-
heltjévedelme az adott évben.



= Adossagallomany a sajat téke aranyaban
A mutato a véllalat, illetve a gazdalkodo6 t6keérde-
keltségére jellemzé.
Szamitasa soran a mérlegadatokat hasznéljuk:
hosszulejaratu kotelezettségek F.l.

Adossagallomany a sajat =

téke ardnyaban sajat toke D.

Az egyes sorok jelentése az éves beszamold ,,Mér-
leg" sémajabdl:

F.I. - Hosszulejaratu kotelezettségek (54-59. sorok)

D. - Sajat t6ke

A mutat6 segitségével megtudjuk, hogy a gazdalko-
do sajat tékéjének mekkora hanyada van hosszUlejaratu
addssaggal terhelve. Esetlinkben az ados nemfizetése
miatti peresitési eljarasnal nagy lehet ajelentésége.

Természetesen az adds megitéléséhez a mutatok ér-
tékein kivil egyéb tényezbket is figyelembe kell ven-
ni, példaul az ados gazdalkodasanak szinvonalat, ka-
pacitdsanak megrendelésekkel val6 lek6tottségét, fize-
tési moraljat, a vezetés szinvonalat, és mindezek
egyuttes figyelembevételével alakitja ki a bank az adés
mindsitését.

A banki munka soran jelentds a szubjektiv tényez§
szerepe is, fontos egy-egy tigylet megkdtése soran az -
a lehetséges jogi hatérrel térténd biztositason tulmend-
en -, hogy a bank mennyire bizik tigyfelében.

A dontés-el6készités soran tehat a bank igyekszik
kiszlrni a hitelképtelen addsokat. A dontés-el6készi-
tés soran valaszt kell kapni a kockazat val6szindGsithe-
t6 mértékére, ez alapjan lehet kivalasztani az adott
esethez a bank szempontjabol legmegfelel6bb tgylet-
fajtat. Amennyiben a bank ugy doént, hogy megkéti a
szerz8dést az Ugyletre, mert az adés mindsitése meg-
feleld, bekéri az engedményez6tdl kdvetelésének iga-
zolasaul a kotelezett részére tortént szallitas visszaiga-
zolt szallitoleveleit, szamlait, amelyeket a bank szin-
tén megvizsgal.

Ténylegesen csak ezutan koti meg a bank a faktor-
ing szerz6dést, mert csak ezeknek az ismereteknek a
birtokdban lehet elddnteni, hogy ennél az tigyletnél
mekkora a varhaté kockazat, és hogy ennek a véllalt
kockazatnak mi legyen az ara.

A gyakorlatban az adés minésitéséhez a bank be-
kéri az ados korabbi mérlegeit és ez alapjan elkésziti a
cég pénzigyi mutatdit.

A fent részletezett mutaték mellé megvizsgalnak
egyéb tényezbket is:
- Az ado6s az agazati jovedelmezGséget eléréén gaz-
dalkodik.
- Vagyoni helyzete stabil, mérleg szerinti nyeresége
novekvaé.
- Szamlavezetd bankja nyilatkozott arra vonatkozoé-
an, hogy az utobbi honapokban sorban nem Aallt, fi-

zetési kotelezettségeit rendszeresen, hatariddre tel-
jesiti.

- Az adott évre kapacitdsa megrendelésekkel lekotott,
piaci kapcsolatai kiegyensulyozottak.

- A bankkal mar allt hitelkapcsolatban, torlesztési ko-
telezettségét id6ben teljesitette.

- Fizet6képessége és fizetbkészsége megfeleld.

A faktoring jovedelmez&sége

A koltségnek és a jovedelemnek Ugyletekre, illetve
szolgaltatasok egységére torténd elszamolasa - hason-
I6an az ipari koltségelszamolashoz - a bankkalkulaci-
Oban is szerepel.

Az elszamolas abszolut szdmban és viszonyitott
szamban is kifejezhetd. A bankkalkuléacional jellemzé,
hogy az eredménytényez6ket marzsban fejezik ki. Ez
aztjelenti, hogy a koltség és ajévedelemtényezbket az
ugyleti volumen %-4aban adjak meg. Az tgyleti volu-
men targyiddszaki méréséhez a mérlegf6dsszeg hasz-
nalatos.

A koltségeknek és a jovedelmeknek az tigyleti vo-
lumenhez torténd viszonyitasa a kovetkez6 részkalku-
laciokbol all:

- koltséghelyi elszamolas,

- részletes kamatrés elszamolas, az tigyleti koltségeket
és jovedelmeket felosztja tgyletfajtakra és egyedi
ugyletekre,

- db/teljesitmény elszamolas, mely az Gzemviteli te-
rulet teljesitményeib6l ad6édo eredményrész felosz-
tasatjelenti (ez a koltséghelyi elszamoléas segitségé-
vel torténik).

Koltségek
Uzemviteli Ugyleti
személyi kamatraforditas
dologi

amortizacios

Jovedelmek
Uzemviteli Ugyleti
jutalékok kamatbevételek
kamatszer(i jovedelmek

A bank jovedelmez@sége tehat az egységnyi arbe-
vételre jutd nyereség - mint az ipari elszamolasban is -,
de a bankban az arbevétel kamatbevételtjelent, a nye-
reséget pedig kamatmarzsban lehet legegyszeribben
kifejezni.

A bank jévedelmez@ségét alapvetéen meghataroz-
za az egyes Uzletagak egymashoz viszonyitott aranya.
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A faktoring Uzletag esetében
az Uzletaghoz kapcsolhat6 kolt-
ség gyakorlatilag a felhasznalt
forrds kamatkiadédsa. A bank-
Uzemi koltséget faktoralasnal a

i bank altalaban kiilén dij forma-
| jaban szedi be, ami a kdvetelés
értékének kb. 1-2%-a. Afaktora-
las jovedelmezGségének vizsga-
| latahoz meg kell kiilénboztetni

az
i - esedékesség elbtti kovetelések
ésa

I - lejart kdvetelések megvasarla-
sanak eseteit.

Az esedékesség el6tti kdvetelést két modon lehet
megvasarolni:

= tételesen

Amikor tételes a kdvetelés megvasarlasa, akkor
egy konkrét vev§ és egy konkrét szamla vizsgéalata
utan a bank gyakorlatilag ,,leszdmitolja" a vevét. En-
nél az akciondl jévedelmez8ség szempontjabdl fontos,
hogy az tgylet soran felhasznalt forras koltségét a
bank szaméra kivanatos marzzsal a bevétel adja meg.
Ekkor a dij szdzalékos mértéke a futamid8 hosszatol
fugg-

A fizetési késedelem miatti bevétel a jovedelmez6-
ségetjavitja, mivel ez a bank raforditas nélkuli tobblet-
jovedelme.

ekeretszerzédéssel

Mas a helyzet ajovedelmez8séggel, ha keretszerzé-
dést kot a bank az Gigyfél adott idészak alatti egy, vagy
tébb vevdjével szembeni folyamatosan keletkezd,
meghatarozott 6sszeghataron belili kdvetelései meg-
vasarlasaira. A bank szabja meg a keretdsszeget, me-
lyen belll a kintlev8ségeket megvéasarolja. Az ilyen
ugyleteknél is elére szamolni kell az elérni kivant
kamatmarzs mértékével.

A tényleges elszamoléas csak az id6szak végén le-
hetséges.

A késedelmi kamat ebben az esetben is a bank joéve-
delmez06ségét javitja.

A faktorins Uzletdg dsszehasonlitasa a forgbeszkéz hi-
telezéssel és a valtéleszamitolassal

A faktoring lzletag gyakorlatilag Uj hitelnyujtasi
forma, amelynek hazai bevezetését a gazdasagi kor-
nyezetjelenlegi helyzete indokolja. A hazai vallalatok
olyan megrendel6iknek, partnereiknek is folyamato-
san széllitanak, amelyekr6l tudjak, hogy azok nem,
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Miért szallitanak a vallalatok hitelbe,
bizonytalan hazai adésoknak,
megkockaztatva, hogy nem, vagy
csak késedelemmel juthatnak
kovetelésiikhdz? El6szor is azért,
mert termelési szerkezetik,
technikai szinvonaluk miatt nem
valogathatnak a vevok kozott.

vagy csak jelentds késéssel tud-
nak fizetni. Ez azutan tdmeges
sorban allashoz, likviditasi gon-
dokhoz vezet.

Kérdés, miért szallitanak ezek
avallalatok hitelbe, bizonytalan
hazai addsoknak, megkockéaz-
tatva, hogy nem, vagy csak ké-
sedelemmel juthatnak kovetelé-
sukhoz.

El6szor is azért, mert termelé-
si szerkezetlk, technikai szin-
vonaluk miatt nem valogathat-
nak a vev6k kozott. Az a né-
hany véllalat pedig, amelyik
igényt tart termékeikre, altalaban megbizhatatlanul fi-
zet. Amennyiben ezeknek nem szallit, akkor az arut
nem tudja értékesiteni, kénytelen termelését csokken-
teni, kapacitasat kihasznalatlanul hagyni, és ezzel ke-
rul igazan kritikus helyzetbe.

A gazdalkodok korében a kintlevségek ndvekedé-
se komoly likviditasi problémat okoz, eszkdzeik nagy
részét lekoti a kifizetetlen vevéallomany, a késedelme-
sen fizeté adds miatt maguk is sorban allasra kénysze-
rulnek, késedelmi kamatot kell fizetnitk.

Jelen esetben egy gazdalkodd harom lehet6ség ko-
zul vélaszthat:

- hitelt kér egy banktdl, hogy athidalja azt az idésza-
kot, amig a kovetelése befolyik,

- az adostol valtot kér, a valtot egy banknal leszamitol-
tatja, ily modon refinanszirozza a rovidlejaratd ko-
vetelését,

- szerzOdést kot egy faktor-bankkal és mar a kovetelések
keletkezése el6tt megéallapodik azok megel6legezéseére,
de lehetséges a lejart kovetelések faktoralasa is.

Amennyiben az elsd lehetfséget valasztja, vagyis
hitelt kér, a bank az 6 likviditasi helyzetét vizsgélja és
negativumkeént kezeli azt a tényt, hogy sorban ah a ko-
vetéléseivel. Ajelenlegi hitelkamatok szintje miatt a
felvett kdlcson kamata jelent6s kiadast jelent szdmara.
Ugyanakkor nincs arra vonatkozéan semmi garancia-
ja, hogy az a kovetelése, amely miatt hitel felvételére
kényszerilt, megtéril a hitel visszatéritésének hatéar-
idejére.

A lehet6ségek kozul a masodik, hogy Vvalto lesza-
mitolas sordn a mar létrejott kdvetelést utdlagosan
megveszi, mégpedig értékpapir atadas formajaban. A
valtoba foglalt kovetelést a valtd, mint értékpapir tes-
tesiti meg. Ebben az esetben kérdéses, hogy az adés
vallalkozik-e valto kidllitdsara, valamint az is, hogy a
leszamitol6 bank hogyan itéli meg az adost. Az Gzleti

I bankok ma mar gyakran csak banki garanciaval ella-



tott valtot diszkontalnak. A kdvetelést tehat valtoval is
ki lehet egyenliteni. Avaltdval a gazdalkodo, vagy egy
fizetési kotelezettségét tudja teljesiteni, vagy azonnal
pénzhezjut, ha egy bankkal diszkontaltatja. Tovabbi
gondot okozhat, ha az adés a valté lejaratakor sem tud
fizetni, mert ekkor barmelyik résztvevd koteles a
banknak fizetni.

Ennek ellenére, a kovetelés valtoval torténé behaj-
tdsanak elénye is van a lektoralashoz képest, ugyanis
avaltéban foglalt kotelezettségek kotelezettje semmi
olyan kifogast nem hozhat fel a valté birtokosaval
szemben, amely magabdl a valtébdl egyértelmden
nem tdnik ki. A valtéba torténd foglalassal a kovetelés
mar flggetlenedik az alapviszonytdl, tehat a kotele-
zett nem hivatkozhat példaul arra, hogy a neki szalli-
tott aru hibas, ezért § nem fizet.

Faktoralas esetén az engedményes helyzete bi-
zonytalanabb, mert a kotelezett az Uj jogosulttal szem-
ben is barmilyen kifogast felhozhat, akarmilyen ellen-
kovetelését beszdmithatja, amely az engedményezével
szemben, esetleg teljesen mas jogosultsagbdl eredéen,
megilleti.

A gond abbdl adodik, hogy a valté szabalyait szé-
les korben elfogadott, szigor nemzetkdzi egyezmé-
nyek (Genfi Valtojogi Egyezmény) rogzitik, ugyanak-
kor a faktoring fogalmi meghatarozadsa ma még orsza-
gonkeént valtozik.

Amennyiben a gazdalkoddé ugy dént, hogy a har-
madik megoldast - a faktoralast - valasztja, kdvetelé-
sét egy bankra engedményezi. A megéllapodas -
klasszikus formajaban - a kdvetelések keletkezése
el6tt keretszerz6dés formajaban hosszabb tavra szi-
letik. Ekkor az ad6s nemfizetésének kockazatat a
bank atvallalja. A gazdalkodd azonnal pénzhez jut,
igaz, dragabb ez a finanszirozasi mod a tébbinél, a
kovetelés koltségekkel csbkkentett részét fizeti ki a
bank.

A lejart kdveteléseket meg is lehet vasarolni, ekkor
a bank csak hitelképes vevével szembeni kdvetelést
vasarol meg.

Osszefoglalva tehat: a gazdalkod6 maga donti el,

hogy a beszedési, a nyilvantartasi, az esedékes peresi-
tési feladatokat is atvallalja a bank.

Faktoralas Magyarorszagon

Magyarorszagon a faktoralds megjelenése 1976-ra
datalédik, amikor a Magyar Nemzeti Bank elkezdett
ilyen jellegl tgyletekkel foglalkozni. Szinte termé-
szetesnek mondhatd, hogy a kilkereskedelmi aru-
Ugyletek kapcsan tette ezt, hiszen faktorhaz, a faktor-
ing igazan kalféldon létezett. 1985-ben e feladatot at-
adta a Magyar Kulkereskedelmi Banknak. A Magyar
Kulkereskedelmi Bank Rt. nem mint faktorh&z, nem
mint kdvetelést megvasarlo bank, hanem mint kdz-
vetitd Ggynok, tanacsado szerepel. Tevékenysége ab-
ban rejlik, hogy keretszerzédéseket kot kilfoldi fak-
torcégekkel és e szerz6dés feltételei alapjan Iéphet-
nek azutan kapcsolatba a magyar szallitok a faktor-
tarsasagokkal. A bank tehat, mint egy koordinator
mikodik. 1986-ot kdvetéen voltak probalkozasok
olyan irdnyban, hogy a belféldi faktoring is megje-
lenjék hazankban. Ennek a lehet8sége azonban csak a
bankrendszer korszer(sitését kovetSen teremtfdott
meg. Ekkor szdmos pénzintézet és pénziigyi tarsasag
jott létre, melyek kozil tébben felvették tevékenységi
korikbe a faktoralast.

A tanacsado-flizet készitése soran végzett kutato-
munka eredményeképpen az a vélemény alakult ki
benniink, hogy a faktoring egy olyan kivald, a pénzin-
tézetek altal nyujtott szolgaltatas, mely tovabbi fejl6-
désre szamithat Magyarorszagon is.

Feltételezhet6 ez annak ellenére is, hogy jelenleg
hazankban még mindig csak kevéssé elterjedt. Csupan
néhany vallalat alkalmazza, azok is els6sorban export-
kintlev6éségeikre, annak ellenére, hogy ez a szolgalta-
tdscsomag kedvezdébb lehet6ségeket kinal, mint az
egyéb hitelfinanszirozasi formak. A magyar gazdasag-
ban kialakult likviditasi nehézségek ellenszereként
varhat6an a vallalatok egyre tdbbszér fognak a banki
hitel eme sajatos formajahoz nyulni. Ezt akadalyoz-
hatja azonban, hogy még mindig léteznek az Gigyneve-
zett ,,pszicholdgiai eredet( fenntartasok", amelyek a

hogy koéveteléseit milyen formaban finanszirozza. | nem megfeleld tajékozottsdgbol adédnak. A faktoring

A faktoring annyiban el6nyos a
gazdalkodo6 szamara, hogy az
esedékesség el6tt tud a pénzé-
hez jutni.

Pénzligyi probléma esetén,
vagy egy restrikcios hitelpoliti-
ka miatt, el6fordulhat, hogy a
gazdalkodd nem tud hitelhez
jutni. Ebben az esetben szamara
egy lehetéség a faktoraléas.
A faktoring tgylet elénye még,

99

A VAalt6 szabdlyait széles korben
elfogadott, szigord nemzetkozi
egyezmenyek rogzitik, ugyanakkor a
faktoring fogalmi meghatarozasa
ma meg orszagonkent valtozik.

nyuUjtotta lehetdségek helyett, a
problémak megoldasdra ma
még mindig a régi médszereket
valasztjdk a vallalatok pénzigyi
vezetoi.

KintlevGségeiket nagy dssze-
gl bankhitellel prébaljak finan-
szirozni, esetleg hagyomanyos
bankari biztositékokat kovetel-
nek vevdiktél. A valédi gond
nem a régi modszerek haszna-
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lataban rejlik, hanem ezek ,,utdokezel6" jellegében. Ma

még a pénzigyi vezet6k tébbsége nem a likviditasi

problémak megel&zését tekinti alapvet6 feladatnak,

hanem a meglév6 gondok kezelésére koncentral, a ve-
: vBallomany mingségébdl eredd nehézségeket eleve
adottnak véve.

Azoknal a cégeknél azonban, ahol a menedzsment
mar a cég cash-flow-javal, likviditasaval, a halasztott
fizetés révén a vevokor-finanszirozassal és ennek koc-
kazati problematikajaval is foglalkozik, ott mar igény-
ként merul fel a faktoralés.

JovEjét makroszinten alapvetden a forrashianyos
gazdasagi rendszer, mikroszinten pedig a forrasok to-
kéletes mobilitasanak, az optimalis forras 6sszponto-
| sulasnak hianya hatarozza meg. A gazdalkodé egysé-
I geknek érdekiik f(iz6dik a szamla és pénzmozgas elté-
I résének csokkentéséhez, 6sszhangjanak megteremté-

séhez.

Az el6bbiekbdl kovetkezben a faktoralds, amely
fajlagosan kisebb koltségekkel képes a rovid tavu ke-
reskedelmi hitel funkcidinak ellatasara, l1étjogosultsa-
ganak megfeleléen a kovetkez6 években varhatéan
feln6 szerepéhez.

Ajelenlegi belfoldi gyakorlat mellett az lizletag
szamara adott a lehet6ség, hogy tudatos politikaval
kialakitsa a fizet6képes allandé addsok és a megfele-
16 Ugyfelek korét. Kivalasztasuknal az elsédleges
szempont a faktoralas mint Gizletdg pénzugyi bizton-

i saga.
A koltségek szinte egységes jellege miatt a faktor-
| cégek piacszerzésében az lesz a dont6, hogy egyrészt
ki tudja a legjobban megismertetni a faktoralast a val-
lalatokkal, masrészt melyik6juk képes a legsokrét(ibb
szolgéltatast kinalni leendd tigyfeleinek. A hazankban
végbemend jogszabaly- és intézményi valtozasok
gyorsitjdk a modern pénziigyi gondolkodas terjedését
és csokkentik az ismeretlen finanszirozasi technikak-
tol valo idegenkedést, bizalmatlansagot.

A hatarid6s devizapiac m(ikodésének beindulésa-
val lehetévé valt az arfolyamkockazat elleni védelem.
A devizatdrvény valtozasa lehetdvé teszi, hogy a val-
lalatok exportkdveteléseiket devizdban kapjak meg.

I Ez isjelent6sen csokkenti az arfolyamvaltozasbol ere-
dd kockazatot.

A faktoralas belfoldi alkalmazasanak tovabbi terje-
dését segitené el8, ha konszolidalédna a gazdasag,
megszilardulna a pénzigyi fegyelem. A tulajdonvi-
szonyok kialakulasaval a faktorcégek tudnék, hogy ki-
vel szerz6dnek hossza tavon, ezzel is tovabb csok-
kentve a kockazatot.

A magyarorszagi faktoring-piacon dsszességében -
nagy biztonsaggal - er6teljes ndvekedés josolhatd. Ezt
erdsiti meg, hogy 1992-ben az FCl Magyarorszagon

I rendezte meg soros konferenciajat. EI6z6leg Hong-
. kongban és Tajvanon tartottak el6adasokat. Altalaban
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alapelv, hogy ott szorgalmazzéak ezen konferenciak
megszervezését, ahol biztato jelei lathatok a gazdasag
élénkilésének és a nemzetkozi kereskedelem fejl§dé-
sének. Optimizmusra adnak okot a nemzetkdzi ta-
pasztalatok, amelyek szerint az OECD orszagok GDP-
jének 1-9%-a realizalddik a faktoringban.
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